DOKUMENT INFORMACY]JNY
CWA S.A. z siedzibg w Poznaniu

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia Akcji Serii A CWA S.A. na rynek NewConnect prowadzony

jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlaSciwg analiza, a takze jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

AUTORYZOWANY DORADCA

-B(

solicitors

Warszawa, dnia 8 wrzeénia 2017 roku

strona 1 z 183



Wstep

Dokument informacyiny

Informacje o Emitencie

Firma: CWA

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Gérecka 30, 60-201 Poznan
Tel. + 48 (61) 661 32 42
Fax: + 48 (61) 624 71 27
Internet: www.cwa.pl
E-mail: biuro@cwa.pl
KRS: 0000659423
REGON: 300585764

NIP: 7792311244

Informacie o Autorvzowanym Doradcy

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
tel.: + 48 22 419 20 70

faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.ebesolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 5252382713

Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane sa:

e 4.500.000 (cztery miliony pigéset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesi¢¢ groszy) kazda.
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Faczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie

obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 450.000 z1 (czterysta pieédziesiat tysiecy

zlotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane sg akcje reprezentujace 100 proc. kapitatu zakladowego Emitenta.

Struktura kapitalu zakladowego Emitenta wedlug stanu na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu

informacyjnego przedstawia si¢ nastepujaco:

Lp. |Seria akcji Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
(W szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)

1. A 4.500.000 100 100

Razem 4.500.000 100 100
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1.  Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegélnosci czynnikow zwiazanych z sytuacja
gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmujac
najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz zlozono§¢ dzialalnoSci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym
dokumencie opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zalozonych przez inwestora

celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce i za granica

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktéw krajowych brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakladéw
inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplynaé na sytuacje
finansowa, Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki
zaréwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikdéw i sytuacji finansowej
Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce oraz za granica z odpowiednim

wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwage znaczna i trudng do przewidzenia zmiennos$¢ otoczenia prawnego w krajach, w ktérych
Emitent prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dzialalnos$¢, a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych,
istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dzialalnosci Emitenta moga by¢ zmiany przepiséw lub ich
interpretacji, w szczegélnodci w zakresie prawa prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej, prawa handlowego
i prawa podatkowego. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki
dziatan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek wartosci aktywdéw Emitenta.
Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw
prawnych i sposobu ich interpretacii, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategie

Emitenta do wystgpujacych zmian.

Ryzyko nickorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw i nie-
spéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga
powodowaé niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta

decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére moga spowodowac
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wzrost efektywnych obciazen fiskalnych i w rezultacie wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow
podatkowych i sposobu ich interpretacii, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywacl strategie

Emitenta do wystepujacych zmian.

Rvzvko wystapienia nieprzewidvwalnvch zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sit przyrody, moze dojé¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplynaé na dziatalno§¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezakléconej dzialalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac

na dostrzegane czynniki ryzyka.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciag Emitenta

Ryzyko wplywu dotacji z UE na sytuacje finansowa Emitenta

Emitent w ramach prowadzonej dzialalnosci wielokrotnie sktadal wnioski, zaréwno samodzielnie jak i w ra-
mach partnerstwa z podmiotami trzecimi w celu pozyskania dofinansowania ze §rodkéw Unii Europejskie;.
Dotychczas pozyskane przez Emitenta indywidualnie srodki z funduszy unijnych przyczynity si¢ do stworzenia
platformy szkoleniowej, wykorzystywanej przez Emitenta do zarzadzania szkoleniami wlasnymi. Ponadto, na
dzien dzisiejszy Emitent uczestniczy w trzech projektach partnerskich, w ktérych laczna kwota pozyskanego

przez Emitenta dofinansowania wynosi ok. 1.268.328 z1.

Na dzietr ztozenia dokumentu informacyjnego, przychody z dziatalnosci operacyjnej dotyczace pozyskanych
przez Emitenta dofinansowan na dziei 31 grudnia 2016 roku opiewaly na kwote 146.600 z1, co stanowi 7,62 %
tacznej wartosci przychodéw z dzialalnosci operacyjnej na dzied 31 grudnia 2016 roku. Natomiast, przychody
z dziatalnosci operacyjnej dotyczace pozyskanych przez Emitenta dofinansowan na dzied 30 czerwca 2017
roku opiewaly na kwote 723 079,68 zi, co stanowi 38 % lacznej wartosci przychodéw z dziatalnosci operacyj-

nej na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Majac na uwadze powyzej wskazane dane, nalezy wskazaé, iz pozyskiwane przez Emitenta dofinansowania
przyczyniaja, si¢ do poprawy sytuacji finansowej Emitenta, gdyz warto$¢ realizowanych projektéw przedstawia
istotng warto$¢. Ponadto, pozyskane srodki jak 1 przyszle wnioski o udzielenie dofinansowania, w przypadku
ich pozytywnego rozpatrzenia, moga przyczynic¢ si¢ do rozwoju Emitenta oraz wdrozenia dodatkowych ustug

oraz produktéw oferowanych klientom.

Nalezy tez wskazaé, iz dzialalno§¢ prowadzona przez Emitenta bez uzyskania przychodéw z dotacji bytaby
nierentowna, a brak uzyskania przychodow z dotacji w przysztosci, bez istotnego obnizenia kosztéw prowa-

dzenia dziatalno$ci Emitenta moze prowadzi¢ do ponoszenia strat przez Emitenta.
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Ryzyko zwiazane z unikalnymi kompetencjami kadry menedzerskiej

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera si¢ w przewazajacej mierze na kompetencjach i doswiadczeniu Pana
Dawida Borowiaka, bedacego zaréwno pomystodawca biznesu jak i osoba zarzadzajaca Spoétka. Pan Dawid
Borowiak jest inicjatorem podejmowanych kierunkéw rozwoju Spétki, kreuje polityke handlows i odpowiada
za rozwoj Emitenta. Nabywcy akcji Spotki powinni zdawaé sobie sprawe z wystepujacego w takiej sytuaciji ry-
zyka, polegajacego na mozliwosci zajscia niekorzystnych zdarzen mogacych dotknaé kazda osobe fizyczng

(powazne choroby, nieszczesliwe wypadki lub §mierc).

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent podejmuje dzialania majace na celu przekazywanie kompe-
tencji pozostalym cztonkom personelu. Catkowite wykluczenie dzialania tego czynnika ryzyka nie jest jednak

mozliwe.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyinych

Intensywny rozwdéj branzy IT oraz zmiany w stosowanych przez Emitenta technologiach, wymagaja dla utrzy-
mywania oraz powickszania poziomu sprzedazy uslug dokonywania znaczacych inwestycji i ciagtego powigk-
szania oferty edukacyjnej. Jest to zwiazane z charakterystyka branzy, dla ktérej wlasciwe sa szybkie zmiany
technologiczne oraz zmienno$¢ zapotrzebowania rynku. Te zjawiska niosg ze soba ryzyko koniecznosci pono-

szenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Rvzvko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (rvzvko nie osigeniecia celdéw strategicznych

Z uwagi na fakt, ze Emitent dziata na rynku, ktory jest w duzym stopniu obarczony ryzykiem zmiennosci i nie-
przewidywalnosci, Emitent narazony jest na ryzyko zwiazane z nietrafnoscia przyjetych zalozen strategicznych
dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktow oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony zaréwno
aktualnych jak i potencjalnych klientéw Emitenta. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozli-

wych do osiagnigcia przychodow i wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiazane z tworzeniem i wdrozeniem nowych ustug i produktéw

Emitent zamierza ciagle ulepsza¢ oferowany katalog oferowanych ustug szkoleniowych, konsultingowych oraz
informatycznych. Rozszerzanie katalogu ofertowanych ustug oraz poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in.
wyprzedzania dziatan konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosnacych potrzeb klientéw. Wprowadzanie
nowatorskich ustug i produktéw wiaze si¢ z kosztami, ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji, wdrozenie
oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym nowatorskie, nowowprowadzone przez Emitenta

ustugi i produkty przyniosa stabsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Kazdy rynek dziatalnosci szkoleniowej o charakterze edukacyjnym w Polsce narazony jest na wplyw czynnikéw
sezonowych. Istotne znaczenie ma realizacja planéw budzetowych klientéw korporacyjnych oraz jednostek

samorzadu terytorialnego 1 administracji rzadowej, ktérych pracownicy biora udzial w szkoleniach, w ramach
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podnoszenia kwalifikacji zawodowych. Emitent jest $wiadomy tego zagrozenia i w oktresach, ktére moga ce-
chowac si¢ spadkiem realizowanych zleceri, bedzie prowadzi¢ szerokie akcje promocyjne zwiazane z tworze-
niem i oferowaniem nowej oferty dedykowanej, a takze bedzie realizowal elastyczng, atrakcyjna dla nowych
uzytkownikow polityke rabatowa. Tego typu dzialania powinny w znacznym stopniu zniwelowaé efekt sezo-

nowosci w sprzedazy oferty edukacyjnej Emitenta.

Rvzvko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego kluczowymi odbiorcami produktéw Emitenta
sq jednostki administracji publicznej. W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze
przychodéw Emitenta, istnieje ryzyko uzyskania przez nich silniejszej pozycji negocjacyjnej 1 presji na ceny
produktéw Emitenta. Istnieje takze ryzyko utraty znaczacej czeéci przychodéw ze sprzedazy w przypadku re-

zygnacji z dalszej wspolpracy przez ktéregos z kluczowych odbiorcow.

Rvzvko zwigzane z utrata kluczowvch klientéw

Dzialalnos¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacji, jaka posiada na rynku oraz relacji
z gléwnymi klientami. W przypadku braku satysfakcji klienta z oferowanych ustug, Emitent moze by¢
negatywnie postrzegany na rynku, a w zwigzku z tym moga pojawic si¢ trudnosci w pozyskiwaniu nowych

kontraktow.

Spotka stara sie¢ minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez $wiadczenie ustug wysokiej jakosci dostosowanych

do biezacych potrzeb klientéw oraz budowe relacji biznesowych umozliwiajacych dlugookresowa wspolprace.

Ryzyko zwiazane ze wspblpraca z podwykonawcami

Emitent, §wiadczac ustugi czesto opiera si¢ na wspoétpracy z podwykonawcami, odpowiedzialnymi za przepro-
wadzenie merytoryczne szkolen oraz Swiadczeniem ustug informatycznych. Emitent zawierajac umowy
z podwykonawcami stara si¢ zapewni¢ najdalej idace bezpieczenstwo procesu poprzez odpowiedni, poprze-
dzony analiza i weryfikacjq referencji dobér podwykonawcow. Istnieje jednak ryzyko nienalezytego wywiazania

si¢ z umowy co moze w konsekwencji spowodowaé utrate zaufania kontrahentéw do Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze wspolpraca z kadra trenerska

Dzialalno$¢ Emitenta oraz perspektywy jego rozwoju w zakresie $wiadczonych ustug szkoleniowych
sa w istotnym stopniu zalezne od wiedzy i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanej kadry trenerdw, co jest

cechg charakterystyczna przedsigbiorstw dziatajacych na rynku ustug szkoleniowych.

Charakter pracy trenera (specyfika pracy taczy z koniecznoscia posiadania wiedzy praktycznej z okreslonych
dziedzin, charyzmy, umiejetnosci prezentacji, innych zdolnosci i cech charakteru) stwarza dla Emitenta
trudnosci w pozyskiwaniu kadry specjalistow. Zakonczenie wspolpracy przez doswiadczonych treneréw moze

mie¢ negatywny wplyw na potencjal Emitenta w zakresie §wiadczenia ustug oraz realizacji podpisanych

wezesniej kontraktéw, co w konsekwencji moze zosta¢ negatywnie odzwierciedlone w wynikach finansowych.
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Istnieje réwniez ryzyko rozpoczecia dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta przez treneréw,
ktorzy zakonicza wspolprace, a takze ryzyko utraty na ich rzecz kluczowych klientéw. Emitent ogranicza
wymienione ryzyko poprzez oferowanie konkurencyjnych warunkéw finansowych oraz budowe wigzi

pomiedzy Spotka a kadra trenerska.

Rvzvko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Dzialalno$¢ Spolki opiera sie w znacznym stopniu na kluczowych pracownikach oraz ich zdolnosci
do prowadzenia dzialalnosci operacyjnej, pozyskiwania klientéw oraz realizacji biezacych projektow.
Zwickszony popyt na rynku pracy oraz dzialania ze strony konkurencji moga doprowadzi¢ do utraty

kluczowych pracownikéw.

Ochrona kluczowych pracownikéw jest jednym z priorytetéw Emitenta. Ryzyko ich utraty jest ograniczane
poprzez oferowanie konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia, odpowiednio elastyczny system placowy
zwigzany ze strategia Spotki, systematyczne szkolenia podnoszace kwalifikacje pracownikéw, utrzymywanie

kultury organizacyjnej umozliwiajacej budowanie wigzi pomigdzy personelem, a Emitentem.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztéw pracowniczych

Ustugowa specyfika dzialalnosci Spoétki determinuje strukture kosztéw Emitenta, w ktérej istotna pozycje
stanowig koszty zwiazane z wynagrodzeniami pracownikéw. Obserwowany wzrost wartodci wynagrodzen
w Polsce w ostatnich latach negatywnie wplywa na rentownos$¢ Emitenta. Kontynuacja oberwanego trendu
wzrostu wysokosci wynagrodzen treneréw oraz pozostalych pracownikéw, Emitenta, przy braku
jednoczesnego wzrostu cen, ilosci i wartosci realizowanych kontraktéw, w tym w szczegblnosci kontraktow

szkoleniowych, moze negatywnie wplynac na osiagane przez Spdétke wyniki finansowe.

Ryzyko pojawienia sie konkurenciji

Rynek sprzedazy branzowych ustug szkoleniowych oraz ustug informatycznych to dynamicznie rozwijajaca si¢
branza. Aktualnie w Polsce dziata wiele firm specjalizujacych si¢ w §wiadczeniu ustug szkoleniowych oraz in-
formatycznych na rzecz administracji publicznej, jednakze w wielu przypadkach zaréwno oferowany katalog
szkolen jak 1 prezentowany poziom merytoryczny nie s zadowalajace. Zdaniem Emitenta, wypracowanie moc-
nych stron w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz wykluczenie powielanych przez liczne podmioty konku-
rencyjne bledéw przyczynia si¢ do wzrostu konkurencyjnosci Emitenta w branzy. Emitent nie ma wplywu na
dzialania podejmowane przez konkurencje, moze jednak budowaé swoja dotychczasowa pozycje na rynku
dzi¢ki doskonalej znajomosci rynku i umiejetnemu rozpoznawaniu jego potrzeb, a takze wspotpracy ze zna-

nymi partnerami ze $wiata mediow.

Ryzyka wynikajace z umdéw zawartych w trybie Prawa Zaméwiet Publicznvch

Istotnym odbiorcy ustug $wiadczonych przez Emitenta sq urzedy administracji publicznej oraz jednostki
samorzadu terytorialnego, ktére niejednokrotnie dokonuja procesu zakupu w oparciu o Ustawe Prawo

Zamoéwien Publicznych. Ustawa naklada szereg wymogdw na proces wyboru zamawianego produktu czy
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ustugi eliminujac czasami oferty o lepszych parametrach poza cenowymi, a umowy podpisywane w ramach
tego trybu charakteryzuja si¢ sztywnymi warunkami, do ktérych zalicza si¢ m.in. platnosci po podpisaniu
protokotu odbioru prac, rygorystyczne warunki usuwania wad i usterek, czy tez brak ograniczed dla kar

umownych.

Z jednej strony duze zaangazowanie sektora publicznego i procedur zwiazanych z Ustawa Prawo Zamoéwien
Publicznych implikuje ryzyka zwigzane z pozyskaniem, realizacja i rozliczeniem kontraktéw, natomiast
z drugiej pozwala funkcjonowaé na stabilnym rynku, charakteryzujacym si¢ brakiem zagrozenia upadfoscia
kontrahenta. Zebrane doswiadczenia i zrealizowane kontrakty pozwalajga Emitentowi swobodnie konkurowac
o kontrakty administracji publicznej w trybie przetargdw, a nastepnie realizowac je zgodnie z okreslonymi

warunkami zamowien.

Rvzvko zwigzane z rozwoijem rynku ustug szkoleniowych

Mimo, ze w opinii Zarzadu rynek ustug szkoleniowych bedzie charakteryzowat si¢ dodatnia dynamika rozwoju,
nie mozna mie¢ pewnosci, co do ponoszonych w przysztosci kosztéw marketingu, reklamy i promocji ustug
Emitenta. Zbyt male zainteresowanie oferta moze negatywnie przelozy¢ si¢ na wyniki finansowe Spotki.
W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, Emitent na biezaco dokonuje analizy sytuacji branzy na rynku oraz
poszukuje rozwigzan, ktérych celem jest ograniczenie negatywnych skutkéw dla Emitenta zwigzanych

z rozwojem rynku ustug szkoleniowych.

Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdw Spotki

Gléwnym akcjonariuszem Emitenta jest Pan Dawid Borowiak, ktéry dysponuje pakietem 30 proc. akcji, co
daje prawo do 30 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Zgodnie z regulacjami polskiego prawa,
decyzje w spolce akeyjnej podejmuje wigkszo$¢ akcjonariuszy, narzucajac ponickad wole pozostalym

mniejszo$ciowym akcjonariuszom.

W celu ochrony intereséw akcjonariuszy mniejszo$ciowych wprowadzono do systemu prawnego szereg praw,
ktérych zadaniem jest ochrona intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych, a takze w szerszym kontekscie
interesu calej spotki. Wplyw mniejszosciowych akcjonariuszy na funkcjonowanie Spéiki jest jednak
zagwarantowany przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu o spdlkach oraz Kodeksu Spétek
Handlowych. Nalezy zauwazy¢, ze w interesie wszystkich akcjonariuszy jest dazenie do osiagania zysku, dlatego

ryzyko dzialania w opozycji do akcjonariuszy mniejszosciowych jest minimalne.

Ryzyko zwiazane z ponoszeniem istotnych naktadéw na realizacje aplikacii

W ramach prowadzonej dzialalnosci Emitent realizuje prace ktérych celem jest zaréwno ulepszenie
posiadanych dotychczas aplikacji jak 1 budowa nowych aplikacji, ktére nastepnie zostana zaoferowane
Klientom. Realizacja tych przedsigwzig¢ wymaga istotnego zaangazowania finansowego, m.in. w zwigzku

z koniecznoscia zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry tj. informatykéw oraz innych specjalistow z branzy IT.
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W zwiazku z ponoszonymi przez Emitenta istotnymi wydatkami zwiazanymi z produkcjq aplikacji, ktore
zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 zaréwno w pozycji wartosci niematerialne i prawne
(wysoko$¢ ok. 700.000 zt) oraz produkcje w toku wytwarzania w ramach zapaséw (wysokos¢ ok. 512.000 z1)
biegly rewident odpowiedzialny za sporzadzenie opinii oraz raportu uzupelniajacego z badania jednostkowego

sprawozdania finansowego za rok 2016 r. wskazal na ww. zdarzenia w ramach uzupelniajacego objasnienia.

Emitent wyjasnia, iz Zarzad przyjal na najblizsze lata do realizacji plan finansowy, oparty m.in. na wnikliwej
analizie rynku, ktéry wykazal mozliwos$¢, iz koszty wytworzenia warto$ci niematerialnych zostana pokryte
przychodami ze sprzedazy licencji. Ponadto, na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, Emitent
zawarl umowy licencyjne na podstawie ktérych szacowany na dzied sporzadzenia niniejszego dokumentu

informacyjnego przychéd w okresie do korica roku 2018 wyniesie okoto 4.500.000 z1.

Rvzvko zwigzane z systemem informatycznym

W procesie produkcji oprogramowania komputerowego oraz tworzenia portali internetowych Emitent korzysta
z szeregu rozwigzan w zakresie oprogramowania i sprzetu IT. Poza tym, Emitent stosuje szereg zabezpieczen,
prowadzi kopie zapasowe na réznych nosnikach oraz stosuje oprogramowanie antywirusowe. Dodatkowo,
Emitent planuje wykupi¢ ubezpieczenie od tego typu ryzyk. Niemozliwe jest jednak wykluczenie ryzyka utraty
danych, awarii sprzetu komputerowego, czy oprogramowania. A przede wszystkich, nie mozna wykluczy¢ awa-
rii, ktéra mogtaby prowadzi¢ do opdznienie realizacji projektu lub wielu projektéw. Powyzej opisane sytuacje
moga mie¢ niebagatelny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa Emitenta oraz osiagane

przez niego wyniki.

Ryzyko zwiazane z naruszeniem praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Emitenta dzialalno$¢ wiaze si¢ z ryzykiem, iz osoby trzecie moga wejs¢ w posiadanie okre-
slonych praw wlasnosci intelektualnej do rozwiazan wykorzystywanych przez Emitenta. Zamiarem Emitenta
jest dazenie do uniknigcia takiej sytuacji, w swojej dziatalnosci, w ktérej naruszatby on prawa wiasnosci intelek-
tualnej przystugujace podmiotom trzecim poprzez wprowadzenie do sprzedazy okreslonych produktéow je na-
ruszajacych. Niemozliwe jednak do wykluczenia jest, iz w przysztosci moga pojawic si¢ zarzuty dotyczace naru-
szenia praw wlasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich, w zwiazku z wprowadzeniem nowych produktdw.
Zwazywszy na to istnieje ewentualne ryzyko zaplaty kar 1 odszkodowan na rzecz takiego podmiotu, co mogto-

by negatywnie odbi¢ si¢ na sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwiazane z realizacja projektéw z wykorzystaniem dofinansowania z funduszy Unii Europejskiej

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Emitent bierze udzial w projektach objetych dofinansowaniem ze $rod-
kéw unijnych. W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o zloZzeniu wniosku w celu ubiegania si¢ o fundu-
sze w ramach dofinansowania, Emitent zobowiazany jest do kompleksowego przygotowania wniosku. W przy-
padku korzystania przez Emitenta z pomocy specjalistéw zewnetrznych na etapie sporzadzania wniosku, Emi-
tent musi liczy¢ si¢ z koniecznoscia poniesienia kosztéw w tym zakresie. Co wigcej, zaréwno zlozenie wniosku
jak 1 realizacja projektu juz po uzyskaniu finansowania, w tym m.in. wypelnienie wszelkich niezbednych wymo-

géw formalnych, przyjecie prawidlowego sposobu rozliczania otrzymanych funduszy jak 1 wykonanie projektu
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zgodnie z wytycznymi projektu, moze wiaza¢ si¢ z ryzykiem niewywiazania si¢ ze wszystkich natozonych obo-

wigzkéw, a w sytuacji daleko idacych konsekwencji, koniecznosci zwrotu dofinansowania.

Celem minimalizacji powyzszego ryzyka, Emitent podejmuje liczne dziatania majace na celu zachowanie naj-
wyzszej staranno$ci w ramach realizowanych projektéw zwiazanych z dofinansowaniem, na kazdym etapie
dziatan, tj. od momentu zlozenia wniosku do zakonczenia projektu. Ponadto, majac na uwadze fakt, iz Emitent
wielokrotnie ubiegal si¢ o dofinansowanie oraz wspieral podmioty trzecie w ramach realizowanych przez nich

projektéw, dysponuje kadrg posiadajaca doswiadczenie w ramach dotacjt unijnych.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko wahan cen akeji oraz niedostatecznej ptynnosei akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlega¢ znaczacym
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych
czynnikéw, w tym w szczegolnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez poszczegblnych inwestorow. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacii 1 dzialan Emitenta. Przewidzenie
kierunku wahanl cen papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim,
jak 1w dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane
w Alternatywnym systemie obrotu cechuja si¢ mniejsza plynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania plynnosci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi
Emitent podpisal umowe o pelnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do pelnienia takiej

funkciji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie moégt sprzedac
ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku
istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie
istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw warto$ciowych Emitenta w ramach transakeji
zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranym

przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.
Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu

jest znacznie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez

w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzvko zwiazane z wvdaniem decvzii o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcii Emitenta z obrotu

w Alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z {11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres

nie dluzszy niz 3 miesiace:
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na wniosek emitenta;
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z {11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami

prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy

z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

7. zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczyé instrumenty finansowe

z obrotu:

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez

emitenta dodatkowych warunkéw;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie;
wskutek otwarcia likwidaciji emitenta;

wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej

niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

7. zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1.

2
3.
4

w przypadkach okreslonych przepisami prawa

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata si¢ ograniczona;

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

po uplywie 6 miesi¢gcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkdw
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem, iz organizator moze odstapi¢ od
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu, na tej podstawie jezeli przed uplywem terminu
wskazanego w niniejszym punkcie sad wyda postanowienie:

o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postgpowania sanacyjnego, lub

w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadlosciowym.

W powyzszych trzech przypadkach, zgodnie z {12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uplywie miesiagca od uprawomocnienia

si¢ postanowienia sadu w przedmiocie:

odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postgpowaniu ukladowym, postepowaniu

uktadowym lub postgpowaniu sanacyjnym;
umorzeniu przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego;

uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukladu.
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Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje

si¢ postanowienia {11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac dluzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnié, a jej
kopi¢ wraz 2z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy,
za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres

e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
zlozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za ztozony w dacie wplynigcia

oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim
zasiegnieciu opinii Rady Gieldy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacii,
oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w calosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzona uchwale, bez zasi¢gania
opinii Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uplywem 10 dni roboczych
po uplywie terminu do zloZzenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zlozenia -
z uplywem 10 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu

uplywu tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zostaé ztozony nie wezesniej niz po uptywie 12 miesigcy od daty doreczenia uchwaty o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz
po uplywie 12 miesiccy od daty doreczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji
o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.
Ograniczenia tego nie stosuje si¢ gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu nastapito

na wniosek ich emitenta.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niepodpisania przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradca w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust. 1) albo w terminie 30 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasni¢cia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres
do 3 miesiecy. Jezeli przed uplywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z autoryzowanym doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty

finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacj¢ o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkéw. W informacii tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazaé nazwe

podmiotu pelniacego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alterna-
tywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazadaé od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny

system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o obrocie Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedluzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki,
o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alterna-
tywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub

naruszenia interesOw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwiazane z brakiem istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w_stosunku
do akcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowiazania Animatora
Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadad Animatora Rynku na zasadach okreslonych

przez Organizatora Alternatywnego Systemu.
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Zgodnie z §9 ust. 2a Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu

instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spelnienia warunku, o ktérym

mowa w akapicie powyzej:

e w szczegélnodci z uwagli na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez

Otrganizatora Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwal emitenta
do spetnienia warunku zwiazanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania
przez ten podmiot zadaf animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych emitenta w terminie 30
dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy plynnosci obrotu instrumentami finansowymi

tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 2e Regulaminu, po uplywie 30 dni od dnia rozwiazania lub wygasniecia umowy z animatorem
rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi danego emitenta

do czasu wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Zgodnie z {9 ust. 2g Regulaminu, po uplywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w Zycie nowej umowy z animatorem rynku,

chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Ryzyko zwiazane z mozliwoécia nalozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary

upomnienia lub kary pieni¢znej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowiazujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a - 15¢ lub §17-
17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

o upomnie¢ emitenta;

e nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszlosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych

w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje

obowiazkéw nalozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu
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moze natozy¢ na emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta lacznie z kara pieni¢zna nalozona na podstawie

§17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 z1.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o nalozeniu kary pienigznej niezaleznie od podjecia,
na podstawie wlasciwych przepiséw niniejszego Regulaminu, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o nalozeniu kary na emitenta. W informacji
tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelniacego w stosunku do tego

emitenta obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

e moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okredlony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, albo

e  nalozy¢, biorac pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest nakladana,
kare pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 zt, albo

®  zastosowac obie sankcje Iacznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano uprawnienia do
stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych, w maksymalnej
wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 30 ust. 2
Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystapienia naruszen okreslonych w Rozporzadzeniu MAR, zwiazanych
m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem
informaciji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb pelniacych obowiazki zarzadcze, listami
os6b majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panistwa czlonkowskie
zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, by wlasciwe organy mialy uprawnienia m.in. do naktadania co
najmniej nastgpujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro, réwnowartos¢ tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 1.,

e w przypadku naruszen art. 16 1 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy,
a w panstwie czlonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowe;j
na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszed art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w padstwie
czlonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro, réwnowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzied 2

lipca 2014 r.
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Zgodnie z art. 96 ust. 1i, dodanego ustawg z dnia 10.02.2017 r. (Dz.U. z 2017 t. poz. 724), ktéry wszedl w Zycie
6 maja 2017 roku — jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art.
17 ust. 11 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu - decyzje¢ o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym
systemie, albo nalozy¢ karg pieniezna do wysokosci 10.364.000 zI lub kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 2 proc.
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi, albo zastosowac obie sankcje tacznie. Ponadto, zgodnie z ust.
1k - w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzydci osiagnictej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowiazkéw, o ktérych mowa w ust. 11, zamiast kary, o ktérej mowa w tych przepisach,
Komisja moze nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.
W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkéw wymienionych w ust. 1i, Komisja moze nakazac
podmiotowi, ktéry dopuscit si¢ ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowiaza¢ go do podjecia
we wskazanym terminie dzialan, ktére maja zapobiec naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten

moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreslonych w ust. 1i.
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2. Oswiadczenie 0os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym

Za informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym odpowiedzialni sa:
e  Emitent - CWA S.A. z siedzibg w Poznaniu

e Autoryzowany Doradca - EBC Solicitors S.A. z siedzibg w Warszawie

2.1. Emitent

Dziatajac w imieniu CWA S.A. z siedzibg w Poznaniu o$§wiadczam, iz wedlug mojej najlepszej wiedzy
iprzy dofozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym
dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze nie
pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplynac na jego znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane

z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

CWA S.A. ’
ul. Gorecka 30, 60-201 Poznan
NIP: 7792311244, REGON: 300585764

2.2. Autoryzowany Doradca

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors S.A. o$wiadczam, Ze niniejszy dokument informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pdézn. zm.) oraz, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy
izgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte
w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze
w dokumencie informacyjnym nie pomini¢to zZadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jego
znaczenie i wycen¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze dokument

informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego systemu obrotu

3.1. Informacje o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane sa:
e 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr

(dziesi¢¢ groszy) kazda.

Yaczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie
obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 450.000 z1 (czterysta pigédziesiat tysiecy

zlotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane sa akcje reprezentujace 100 proc. kapitalu zakladowego Emitenta.

Struktura kapitatu zakladowego Emitenta wedlug stanu na dziefi sporzadzania niniejszego dokumentu

informacyjnego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. |Setia akcji Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
(w szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)

1. A 4.500.000 100 100

Razem 4.500.000 100 100

Wedlug Statutu Emitenta z Akcjami nie sa zwigzane jakiekolwiek szczegélne przywileje, ograniczenia co do

przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.
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3.2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesigecy poprzedzajacych

date ztozenia wniosku o wprowadzenie

Informacie na temat przebiegu przeprowadzonej przez akcjonariusza Emitenta oferty niepublicznej Akcii Se-
rii A

W dniu 9 czerwca 2017 roku akcjonariusz Emitenta - Dawid Borowiak sprawujacy funkcje Prezesa Zarzadu
Emitenta - przeprowadzil niepubliczna oferte zbycia Akcji Serii A. Srednia cena Akcji Serii A w ramach oferty
akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosita 0,80 zt za kazda poszczegblng akcje. Oferta nabycia Akcji Serii
A zostala przyjeta przez 13 oséb fizycznych, ktére nabyly lacznie 2.924.961 Akcji Serii A za taczna cene w
wysokosci 2.339.968,80 z1.

W dniu 29 czerwca 2017 roku akcjonariusz Emitenta - Anna Nowicka-Bala - przeprowadzita niepubliczng
oferte zbycia Akcji Serii A. Srednia cena Akcji Serii A w ramach oferty akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej,
wynosita 0,80 zt za kazda poszczegdlng akcje. Oferta nabycia Akcji Serii A zostala przyjeta przez 1 osobe
prawna, ktére nabyly lacznie 2.500 Akcji Serii A za tacznag ceng w wysokosci 2.000 zt.

W dniu 13 lipca 2017 roku akcjonariusz Emitenta - Agnieszka Oponowicz sprawujaca funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta - przeprowadzila niepubliczna oferte zbycia Akcji Serii A. Srednia cena Akcji Serii A
w ramach oferty akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosita 0,80 zt za kazda poszczegdlng akcje. Oferta
nabycia Akcji Serii A zostala przyjeta przez 1 osobe fizyczna, ktéra nabyla Iacznie 224.997 Akcji Serii A za
faczna cene w wysokosci 17.997,60 zt.

W dniu 13 lipca 2017 roku akcjonariusz Emitenta - Dominik Czarnota sprawujacy funkcj¢ Cztonka Rady Nad-
zorczej Emitenta - przeprowadzit niepubliczng oferte zbycia Akcji Serii A. Srednia cena Akcji Serii A w ramach
oferty akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosita 0,80 zt za kazda poszczegélng akcje. Oferta nabycia
Akcji Serii A zostata przyjeta przez 1 osobg fizyczna, ktora nabyta tacznie 224.997 Akcji Serii A za taczna ceng
w wysokosci 179.997,60 zt.

W dniu 13 lipca 2017 roku akcjonariusz Emitenta - Maciej Borowiak - przeprowadzil niepubliczna oferte zby-
cia Akgcji Serii A. Srednia cena Akcji Serii A w ramach oferty akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosila
0,80 zt za kazda poszczegdlng akcje. Oferta nabycia Akeji Serii A zostala przyjeta przez 1 osobe fizyczna, ktéra
nabyla facznie 4.997 Akcji Serii A za taczna cene w wysokosci 3.997,60 zt.

W dniu 13 lipca 2017 roku akcjonariusz Emitenta - Sylwester Falkowski - przeprowadzil niepubliczna oferte
zbycia Akcji Serii A. Srednia cena Akcji Serii A w ramach oferty akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej,
wynosita 0,80 zt za kazda poszczegdlna akcje. Oferta nabycia Akcji Serii A zostata przyjeta przez 1 osobe
fizyczna, ktora nabyta tacznie 1.000 Akcji Serii A za taczna ceng w wysokosci 800 z1.

W dniu 13 lipca 2017 roku akcjonariusz Emitenta - Dawid Borowiak sprawujacy funkcje Prezesa Zarzadu
Emitenta - przeprowadzil niepubliczng oferte zbycia Akcji Serii A. Strednia cena Akcji Serii A w ramach oferty

akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosita 0,80 zt za kazda poszczegdlng akcje. Oferta nabycia Akcji Serii
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A zostala przyjeta przez 2 osoby fizyczne, ktére nabyly tacznie 39 Akcji Serii A za laczna cene w wysokosci
31,20 z1.

W dniu 13 lipca 2017 roku akcjonariusz Emitenta - Bartosz Michalowski sprawujacy funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta - przeprowadzil niepubliczng oferte zbycia Akcji Serii A. Srednia cena Akcji Serii A
w ramach oferty akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosita 0,80 zt za kazda poszczegdlng akcje. Oferta
nabycia Akcji Serii A zostala przyjeta przez 2 osoby fizyczne, ktére nabyly tacznie 80.000 Akcji Serii A
za taczng ceng w wysokosci 64.000 zt.

W dniu 13 lipca 2017 roku akcjonariusz Emitenta - Dariusz Falkowski sprawujacy funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta - przeprowadzil niepubliczng oferte zbycia Akcji Serii A. Srednia cena Akcji Serii A
w ramach oferty akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosita 0,80 zt za kazda poszczegdlng akcje. Oferta
nabycia Akcji Serii A zostala przyjeta przez 1 osobe fizyczna, ktéra nabyla lacznie 100.000 Akcji Serii A
za taczna ceng w wysokosci 80.000 zt.

Catkowite koszty zwiazane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty prywatnej Akgji Serii A wyniosty ok.

5.000 zt netto, w tym koszty doradztwa i obstugi prawne;.

Majac powyzsze na uwadze, a w szczegolnosci fakt, iz Akcje Serii A nie byly przedmiotem oferty publiczne;j,

Emitent spelnil obowigzek, o ktérym mowa w §15¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

3.3. Ograniczenia w obrocie akcjami

Uprzywilejowanie Akcji Serii A

7 Akcjami Serii A nie sa zwiazane jakickolwick szczegolne przywileje.

Zabezpieczenia i $wiadczenia dodatkowe wynikajace z instrumentéw finansowych

Z Akcjami Serii A nie jest zwigzany obowigzek §wiadczen dodatkowych, jak réwniez nie wystepujg jakiekolwiek

zabezpieczenia z nimi zwiazane.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczei w obrocie Akcjami Emitenta.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Akcjonariusz Emitenta - Dawid Borowiak sprawujacy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, posiadajacy
1.350.000 akgji serii A, stanowiacych 30 % w kapitale zakladowym Emitenta oraz 30 % gloséw na Walnym

Zgromadzeniu, zobowigzal si¢ wobec Spoétki do czasowego ograniczenia zbywalnosci posiadanych przez niego
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akcji. Powyzsze zobowiazanie wynika z zawartej przez niego umowy o ograniczenie zbycia akeji (tzw. lock - up)
z dnia 21 grudnia 2016 roku. Ograniczenie zbywania akcji obowigzuje przez okres 12 miesi¢ccy od dnia

pilerwszego dnia notowania akcji w Alternatywnym Systemu Obrotu.

Ograniczenia w_obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie, Ustawy

o ochronie konkurencii i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracii

Obrét Akcjami Emitenta, jako papierami wartosciowymi spoétki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz

Rozporzadzeniu w sprawie koncentracjt.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz
na podmioty, ktérych udzial w ogélnej liczbie gtoséw w spélce publicznej uleglt okreslonej zmianie z innych

przyczyn, okreslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

e  kto osiggnal lub przekroczyl 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby glosow w spélce publicznej, albo

e  kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w tej spdlce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo
90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gloséw,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spélke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu

nalezytej starannosci moégl si¢ o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji

spolki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie

pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakeji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, powstaje réowniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogdlnej

liczby gloséw o co najmniej 1 proc. ogdlnej liczby gltoséw.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 1 2, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w spolce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gloséw,
z ktérym wiaze si¢ powstanie tych obowiazkéw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki

oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw;
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3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz o liczbie
gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlne;j liczbie glosow;

4) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spoltkis

5) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie;

6) liczbie gloséw z akciji, obliczonej w sposéb okreslony w att. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie, do ktérych nabycia
jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w att. 69b
ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie, ktére nie s3 wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze
nastapic¢ nabycie akeji;

7) liczbie gloséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3_Ustawy o ofercie, do ktérych
w sposob posredni lub bezposredni odnosza si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1
pkt 2_Ustawy o ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniccia tych
instrumentéw finansowych;

8) lacznej sumie liczby glosow wskazanych na podstawie pkt 2, 61 7 i jej procentowym udziale w ogdlnej

liczbie gtoséw.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowigzki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia spoczywajg
réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gloséw w zwiazku z:
e  zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

e posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg réwniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwiazane
z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot,
na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz

ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b Ustawy o ofercie 1 obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory

osiagnal lub przekroczyl okreslony prég ogdlnej liczby gloséw w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem

instrumentéw finansowych, ktore:

1) po uplywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowigzuja ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktorymi zwiazane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2) odnoszg si¢ do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezpo$redni 1 maja skutki ekonomiczne podobne do
skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa

wykonywane przez rozliczenie pienigzne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, liczba gloséw posiadanych
w spblce publicznej odpowiada liczbie gloséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub
zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych. W przypadku instrumentéw finansowych,

o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, ktére sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pienigzne, liczba gtoséw
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posiadanych w spélce publicznej, zwiazanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby
gloséw wynikajacych z akcji, do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza si¢ te instrumenty
finansowe, oraz wspélczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspotczynnika delta
okredla si¢ zgodnie z rozpotzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r.
uzupelniajacym dyrektywe 2004/109/WE Patlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych

regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akeji (Dz.Urz. UE L 120
z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dlugie. Pozycja diuga oznacza pozycje dluga
w rozumieniu rozporzadzenia Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 1.
w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L
86 z 24.03.2012, str. 1, z p6zn. zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, powstaja réwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z ust. 1, jezeli
wskutek nabycia akcji taczna liczba gloséw wynikajacych z akeji tego samego emitenta osiaga lub przekracza

progi ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowiazku zawiadomienia Komisji o osiagnigciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gtoséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania

nad uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone
zastawem, do chwili jego wygasniccia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku

o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, réwniez

na:

e podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdlnej liczby gloséw w zwiazku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami spoiki
publicznej;

e  funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogdlne;j
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

o inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot podmiocie, w przypadku ktérego
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach

nastepuje w zwiazku z posiadaniem akgji:
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e na alternatywnej spolce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji
acznie przez:

o inne alternatywne spolki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

o inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

e na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akgji:

O przez osobg trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

o w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych
w sklad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

O przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

e pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

e Iacznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akeji sp6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu
trwalej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé
czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow;

e na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej lacznie osiagniccie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach.

e na pelnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierdéw

warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udzialu w ogdlnej liczbie gloséw
w spblce publicznej w zwiazku z rozwiazaniem porozumienia, o ktérym mowa powyzej, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki publicznej
lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec sp6tki obowiazki,
o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony

porozumienia.
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Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spélki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akeji

spotki publicznej przez:

e malzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

e osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

e  jednostki powiagzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowiazkéw:

®  po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

e po stronie podmiotu pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akeji
spolki publicznej, a akcjonariusz nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,
wlicza si¢ liczbe gloséw z akeji objetych pelthomocnictwem;

e wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone
lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

e po stronie pelnomocnika niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw warto§ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych., wlicza si¢ liczbe gloséw
posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych,

w zakresie ktérych pelnomocnik ma umocowanie.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna jest - informacja okreslona w sposéb precyzyjny,
ktéra nie zostala podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub wigk-
szej liczny emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania
ich do publicznej wiadomosci mialby prawdopodobny znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finanso-

wych lub na ceny powiazanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Przedmiotowa informacja uznaje si¢ za okreslona w sposéb precyzyjny jezeli, wskazuje ona na zbiér okoliczno-
$ci ktére istnieja lub mozna zasadnie oczekiwad, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwaé ze bedzie miato miejsce, jezeli informacije te s3 w wystarczajacym stopniu szczegbétowe, aby
mozna bylo wyciagnaé¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznosci lub zdarze-
nia na ceny instrumentdéw finansowych lub powiazanych instrumentéw pochodnych, powiazanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnianiach do emisji.
W zwiazku z tym w przypadku rozciagnigtego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegblnych okolicznosci lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslona w sposéb precyzyjny mozna
uznac¢ te przyszle okolicznosci lub to przyszte wydatrzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane

z zaistnieniem lub spowolnieniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce wéwcezas, gdy

osoba znajdujaca si¢ w posiadaniu informacji poufnej ujawnia ta informacj¢ innej osobie z wyjatkiem przypad-
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kéw gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawo-

du lub obowigzkdéw.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie:

e  wykorzystywania informacii poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

e  rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;

®  bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéweczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji

poufnej i wykorzystuje t¢ informacje, nabywajac lub zbywajac na wlasnych rachunek lub na rzecz osoby trze-

ciej, bezposrednio lub posredni, instrumenty finansowe, ktérych informacja dotyczy.

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finanso-

wego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posia-

danie informacji poufnej, réwniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do aukeji

uprawnien do emisji lub innych opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych

zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje réwniez ztoze-

nie, modyfikacj¢ lub wycofanie oferty przez dana osobg dziatajaca na wlasny rachunek lub na rzecz osoby trze-

ciej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystala informacje poufne lub naklanianie innej osoby do wy-

korzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji

poufnych oraz:

®  udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyla instrumenty finan-
sowe, ktorych informacje te dotycza, lub naklania t¢ osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

®  udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowala lub zmienita zlecenie doty-
czace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naklania t¢ osobe¢ do takiego anulo-

wania lub zmiany.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnej

z racji:

®  bycia czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku
uprawnien do emisji;

®  posiadania udzialéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

e  posiadania dostepu do informaciji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowiazkéw; lub

° zaangazowania w dzialalno$¢ przestepcza.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby pelniace obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwiaza-
ne s3 obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakeji zawieranej na wlasny rachunek
w odniesieniu do akeji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz powiaza-
nych z nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych transakcjach wynosi
3 dni robocze po dniu transakcji. Obowiazek powiadomienia Emitenta oraz KNF powstaje, gdy taczna kwota

transakcji dokonana przez dana osobe¢ w danym roku kalendarzowym osiagnie prég 5.000 euro.
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Przez osoby petniace obowiazki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzadzenia MAR rozumie si¢ oso-

be¢ zwiazang z Emitentem ktora jest:

jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

pelni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw, o ktérych mowa w punkcie powyzej, przy czym
ma staly dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wplyw na dalszy rozwoj 1 perspektywy go-

spodarcze tego podmiotu;

Przez osoby blisko zwiazane z osobami petniacymi obowiazki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 26 Rozporza-

dzenia MAR rozumie si¢ osoby ktore:

matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem;
dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

czlonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku; lub

osobe prawna, grupe przedsigbiorstw lub spotke osobowa, w ktérej obowiazki zarzadcze pelni osoba
pelnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktéra osoba taka sprawuje

posrednia lub bezposrednia kontrole, ktéra zostala utworzona, by przynosié korzysci

Powiadomienie ww. 0séb obejmuje nastgpujace transakeje:

nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw dluznych Emitenta lub

do instrumentéw pochodnych badz powiazanych z nimi instrumentami finansowymi;

zastawienia lub pozyczenie lub instrumentéw dluznych Emitenta Iub do instrumentéw pochodnych badz

powiazanych z nimi instrumentami finansowymi;

zawierane przez osobe zawodowo zajmujaca si¢ posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywa-

niu zlecen lub przez inna osobe w imieniu osoby pelniacej funkcje zarzadcze lub osoby blisko zwigzane

z taka wlaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

dokonywane w tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, kreslonej w dyrektywie Parlamentu Europejskiego

i Rady 2009/138/WE w przypadku gdy:

O ubezpieczajacym jest osoba pelniaca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka osoba;

o ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy;

O ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych konkret-
nych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania transakcji dotycza-

cych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy na zycie.

Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostal doprecyzowany katalog transakcji objetych obo-

wigzkiem wynikajacym z art. 19 Rozporzadzenia MAR:

nabycie, zbycie, krétka sprzedaz, subskrypcje lub wymiang;

przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie pelniacej obowigzki zarzad-
cze lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akeji pochodzacych z realizacji op-
cji na akcje;

zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;
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transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwiazane, w tym transakcje rozliczane w §rodkach
pienieznych;

zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujacego instrument finansowy przedmiotowego emitenta lub
uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcj;

nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantéw;

subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw diuznych;

transakcje obejmujace instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powiazane z instrumentem diuz-
nym przedmiotowego emitenta, w tym swapy tyzyka kredytowego;

transakcje warunkowe uzaleznione od spelnienia okreslonych warunkéw 1 faktyczne wykonanie takich
transakcii;

automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument finansowy,
w tym zamiang obligacji zamiennych na akcje;

dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieni¢zne, oraz otrzymany spadek;

transakcje, ktorych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne w zakresie
wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

transakcje, ktoérych przedmiotem sa akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w tym al-
ternatywne fundusze inwestycyjne (AFI), o ktérych mowa w art. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
iRady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgodnie z att. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;
transakcje dokonane przez zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktéry osoba pel-
niaca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwiazana z taka osobg zainwestowala, w zakresie wymaganym
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

transakcje dokonane przez osobg trzecia na podstawie uprawnienia do indywidualnego zarzadzania port-
felem lub skladnikiem aktywéw, w imieniu lub na korzys$¢ osoby pelnigcej obowiazki zarzadcze, lub oso-
by blisko zwiazanej z taka osoba;

zaciaganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw warto$ciowych lub instrumentéw dtuznych emi-

tenta lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okresem zamknietym jest w przypadku raportéw okresowych —

30 dni kalendarzowe liczone przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci raportu okresowego.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie pelniacej u niego obowiazki

zarzadcze na dokonanie transakcji na wiasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania okresu

zamknigtego:

na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznodci takich jak po-
wazne trudnosci finansowe, wymagajace natychmiastowej sprzedazy akcji;

Z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw osz-
czednosciowych, kwalifikacji lub uprawnient do akcji lub tez transakeji, w ktorych korzysé zwiazana z da-

nym papierem wartosciowym nie ulegnie zmianie lub cech transakeji z nimi zwiazanych.

Jednoczesnie w art. 7 - 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostaly doprecyzowane przestanie udzielenia przez

Emitenta zgody na zwolnienie osoby pelniacej u niego obowiazki zarzadcze z okresu zamknigtego.
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Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba pelniaca obowiazki zarzadcze moze prawo prowadzié
obrét w okresie zamknietym o ile:

®  zajdzie jedna z okolicznosci o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

®  jest wstanie wykazad, Zze nie mogla dokonac okreslonej transakeji w innym momencie niz w okresie za-

mknigtym.

Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akcji w okresie
zamknietym, Emitentem dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o ktérym mowa w att. 7
ust. 2 Rozporzadzenia nr 2016/522 ztozonego przez osobe pelniaca obowiazki zarzadcze. Emitent ma prawo
do udzielenia zgody na natychmiastowa sprzedaz akcji jedynie w przypadku, gdy okolicznosci takich transakeji
mozna uznaé za wyjatkowe. Okolicznosci, uwaza si¢ za wyjatkowe, gdy sa niezwykle pilne, nieprzewidziane
iistotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter zewnetrzny wobec osoby pelniacej obowiazki zarzadcze, a oso-
ba pelniaca obowiazki zarzadcze nie ma nad nimi Zadnej kontroli. Emitent oprécz innych wskaznikéw
uwzgledni, czy i w jakim stopniu osoba peltniaca obowiazki zarzadcze:
e w momencie skfadania wniosku musi wypelni¢ zobowiazanie finansowe lub zaspokoi¢ roszczenie finan-
sowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;
e  musi wypelni¢ zobowiazanie wynikajace z sytuacji lub znajduje si¢ w sytuacji, ktéra zaistniata przed roz-
poczeciem okresu zamknigtego i w ktérej wymaga si¢ platnosci danej kwoty na rzecz osoby trzeciej,
w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypelni¢ zobowiazania finansowego lub zaspokoi¢ roszcze-

nia finansowego za pomoca srodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz akciji.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petniacej u niego obo-

wiazki zarzadcze na obrét na wilasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie zamknietym miedzy

innymi, ale nie wylacznie, w okolicznosciach, w ktérych ta osoba petniaca obowiazki zarzadcze:

e  otrzymala lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spet-
nione zostana nastgpujace warunki:

o Emitent wczesniej zatwierdzil program akgji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem krajo-
wym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub przyznania in-
strumentow finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem
ze nie ma zadnych mozliwosci podejmowania decyzji w ramach swobody uznania;

O osobie pelniacej obowiazki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie przyjmowa-
nia udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

e  otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akeji pracowniczych, ktéry ma
miejsce w okresie zamknigtym, jezeli zastosowano wczesniej zaplanowane i zorganizowane podejscie

w odniesieniu do warunkéw, okresowosci, momentu udzielenia, grupy oséb uprawnionych, ktérym przy-

znano instrumenty finansowe, 1 wartosci instrumentéw finansowych, ktére majq zosta¢ udzielone; udzie-

lenie lub przyznanie instrumentéw finansowych odbywa si¢ zgodnie z okre§lonymi ramami regulacyjnymi,
dzieki ktérym zadna informacja poufna nie moze mie¢ wplywu na udzielenie ani na przyznanie instru-
mentéw finansowych;

o korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach pro-
gramu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw opcji, warrantéw lub obli-

gacji zamiennych przypada na okres zamknigty, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych w wyniku
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skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spelnione zostana
wszystkie z nastepujacych warunkéw:

0 osoba pelniaca obowiazki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu z praw op-
¢ji, warrantoéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesiace przed uplywem terminu
waznosci;

o decyzja osoby pelniacej obowiazki zarzadcze jest nieodwracalna;

0 osoba petnigca obowiazki zarzadcze otrzymala zezwolenie od Emitenta przed otrzymaniem dochodu;

uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spelnione zo-

stana nastepujace warunki:

O osoba pelniaca obowiazki zarzadcze przystapita do programu przed okresem zamkni¢tym z wyjatkiem
sytuacji, w ktérych nie moze przystapi¢ do programu w innym momencie ze wzgledu na date rozpo-
czecia zatrudnienia;

O osoba pelniaca obowiazki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa w programie ani nie
odwoluje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

O operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposob zgodnie z warunkami programu, a osoba petniaca
obowigzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany w okresie zamknie-
tym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu interwencji w okreslonym dniu,
ktory przypada w okresie zamknigtym;

przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem ze instru-

menty przenoszone sa miedzy dwoma rachunkami osoby pelniacej obowiazki zarzadcze i Ze takie prze-

niesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy umowy

spotki lub wewnetrznych przepiséw Emitenta przypada w okresie zamknigtym, pod warunkiem Ze osoba

pelniaca obowiazki zarzadcze przedtozy Emitentowi dowdd potwierdzajacy powody, dla ktérych to naby-

cie nie mialo miejsca w innym czasie, a Emitent uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naktada na kazdego przedsi¢biorce obowiazek

zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentéw, jezeli:

faczny Swiatowy obrét przedsigbiorcéw uczestniczacych w  koncentracji w  roku obrotowym

poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 euro lub

faczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji

w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa

powyzej, dotyczy zamiaru:

polaczenia dwéch lub wigeej samodzielnych przedsigbiorcow;

przejecia - przez nabycie lub objecie akeji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsi¢biorcami przez
jednego lub wiecej przedsigbiorcéw;

utworzenia przez przedsi¢biorcéw wspdlnego przedsigbiorcy;
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nabycia przez przedsigbiorce mienia innego przedsigbiorcy (calosci lub czesci przedsigbiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych

zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci

10.000.000 euro;

jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcéw, w przypadku polaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych

przedsiebiorcéw lub utworzenia przez przedsicbiorcow wspdlnego przedsigbiorcy, nie przekroczyl

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

réwnowartosci 10 000 000 euro;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsi¢biorcy lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy

kapitalowej oraz jednoczesnie nabyciu cz¢sci mienia przedsi¢biorcy lub przedsi¢biorcéw nalezacych do tej

grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw, nad ktérymi ma nastapié przejecie

kontroli, i obrét realizowany przez nabywane cze$ci mienia nie przekroczyl lacznie na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réownowartosci

10 000 000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansows akeji albo udzialéw w celu ich

odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub

cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub wudzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem,

ze odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

O  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

o wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akeji lub udzialéw w celu

zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub

udzialéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac

kontrole lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej

naleza konkurenci przedsi¢biorcy przejmowanego lub ktérego cze$¢ mienia jest nabywana,

przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracii przez przedsigbiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsi¢biorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze

si¢ pod uwagg obrot zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych

przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio

uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu

przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno tego

przedsigbiorcey jak i jego przedsigbiorcow zaleznych oraz przedsi¢biorcéw jest przejmowana kontrola i ich

przedsigbiorcow zaleznych.
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Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracji
dokonuja:

e wspdlnie taczacy sie przedsigbiorcy, albo

e przedsi¢biorca przejmujacy kontrole, albo

e wspodlnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy, albo

e przedsigbiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsicbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsigbiorcéw zaleznych,

zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoficzone w terminie miesigca
od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar

koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze w decyzji zobowiazal przedsi¢biorce lub przedsi¢biorcéw zamierzajacych dokonac

koncentracji do spelnienia okreslonych warunkéw.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsi¢biorey uczestniczacego w koncentraciji, przedtuzyé, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsigbiorca wykaze, ze nie nastapita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowaé

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare
pieniczng w wysokosci nie wigkszej niz 10 proc. przychodu osiagnictego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten cho¢by nieumyslnie dokonal koncentracji bez
uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozy¢
na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ do 50.000.000
euro, jezeli przedsigbiorca ten chocby nieumyslnie podal nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru
koncentracji, atakze jezeli nie udzielit Zadanych informacji badz udzielit informacji nieprawdziwych
lub wprowadzajacych w biad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto natozyc
na przedsigcbiorcg, w drodze decyzji, kare pieni¢zng w wysokosci stanowiacej rownowartosé do 10.000 euro

za kazdy dzient zwloki w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe¢ pelniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pieni¢zna w wysokosci
do pigédziesieciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyélnie nie zglosita

zamiaru koncentracji.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegolnosci okres, stopient oraz okolicznosci naruszenia przepisow Ustawy o ochronie konkurencji

i konsumentdw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentraciji,

edy koncentracja zostala dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania

na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé¢ w szczegélnosci:

e podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyziji;

e zbycie calosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

e  zbycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami
lub rozwiazanie sp6iki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspélna kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podzialu przedsi¢biorcy. Do podzialu spétki stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przysluguja kompetencje organéw spoélek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych

$rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentraciji, majace wplyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulacji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze unijnym,
a wigc obejmujacych przedsigbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu

towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struk-
tury wlasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje unijne podlegaja zgloszeniu do Komisji Europejskiej

przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
e  zawarciu umowy,
e ogloszeniu publicznej oferty lub

e przejeciu wickszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstgpny zamiar w zakresie dokonania koncentracji

o wymiarze unijnym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsi¢biorstw zyskuje wymiar unijny w nastepujacych przypadkach:
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e ody laczny $wiatowy obrdt wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5 miliardéw euro, oraz

e ody laczny obrét przypadajacy na Uni¢ Europejska, kazdego z co najmniej dwoéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich lacz-

nych obrotéw, przypadajacych na Unie Europejska w tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw zyskuje wymiar unijny réwniez w przypadku, gdy:

e Iaczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2,5 miliarda euro;

e w kazdym z co najmniej trzech krajéw Unii Europejskiej faczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro;

e w kazdym z co najmniej trzech krajéw Unii Europejskiej faczny obrét kazdego z co najmniej dwdch zain-
teresowanych przedsi¢biorstw wynosi wiecej niz 25 milionéw euro, oraz

e laczny obrét przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsie-
biorstw wynosi wigcej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsi¢biorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw

przypadajacych na Unie Europejska w jednym i tym samym kraju Unii Europejskie;.
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3.4. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych
Akcje Serii A

Akcje Serii A zostaly wyemitowane na podstawie postanowieni Statutu Emitenta w procesie przeksztatcenia
Emitenta w trybie przepisu art. 551 i nast. k.s.h. Uchwala zgromadzania wspélnikéw w  sprawie
przeksztalcenia, obejmujace m.in. zgode na tres¢ Statutu Emitenta, zostata podjeta w dniu 21 grudnia 2016

roku (akt notarialny z dnia 21 grudnia 2016 roku, Rep. A nr 7258/2016 sporzadzony przez notariusza Eweling

Stryga-Jarosifiska w siedzibie kancelatii notarialnej w Warszawie).

Stosowny zapis Statutu Emitenta (§11) na dzien podjecia ww. uchwaty brzmiat:

I1l. KAPITAL ZAKLADOWY

§11

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 450.000,00 z} (czterysta piecdziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sig na 4.500.000 (cztery miliony pigéset tysiecy akcji)
akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A0000001 do A4500000,
po 0,10 zt (dziesiec groszy) KAz, -t amnammamnansmanana s m it amamon s han e

2. Kapitat zaktadowy do kwoty 450.000,00 zt (czterysta piecdziesiat
tysiecy zfotych) zostat pokryty w zwigzku z przeksztatceniem w spotke
akcyjna spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia dziatajgcej pod firmg CWA
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. -----------==-sszmomomrommmmmmmanem e

3. W zamian za posiadane przez Zatozycieli udziaty w spétce CWA spdtka
z ograniczona odpowiedzialnoscig przyznane zostaly akcje Spétki, w
nastepujgcy sposob i w nastepujgcych proporcjach:---------=smmmmsoommmmmmmonne

a) Dawidowi Waldemarowi Borowiakowi w zamian za 4.275 (cztery
tysigce dwiescie siedemdziesigt pie¢) udziatébw w spotce CWA spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig przyznaje sig 4.275.000 (cztery miliony
dwieécie siedemdziesiat pigé) akcji zwykiych na okaziciela serii A o
numerach od A0000001 do A4275000; ------=====m-=-momemmmessmsmommmmmmm e
b) Sylwestrowi Falkowskiemu w zamian za 225 (dwiescie dwadziescia
pie¢) udziatow w spétce CWA spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
przyznaje sig 225.000 (dwiescie dwadziescia pigc tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A 0 numerach od A4275001 do A4500000, ---=~-=-===-====-=====n
4. Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objgcia akeji
nowych emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).

5. Spotka moze emitowac papiery dluzne, w tym obligacje zamienne oraz
obligacje z prawem pierwszefStwa, ------==m-srssmosmmmmmrrm

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23 stycznia 2017 roku.
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Podstawa wprowadzenia Akcji Serii A

Podstawa wprowadzenia Akcji Serii A Emitenta do obrotu na NewConnect jest Uchwala nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta podjeta w dniu 4 kwietnia 2017 roku w formie aktu notarialnego (Reperto-

tium A Nt 2715/2017). Stosowny fragment uchwata brzmi jak nastepuje:

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma

CWA spoitka akcyjna
A z siedziba w Poznaniu
\II z dnia 04 kwietnia 2017 roku
} w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii A Spotki
g, do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

organizowanym przez
Gield¢ Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie [rynek NewConnect)
oraz dematerializacji akcji serii A

MNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki uchwala, co nastepuje:--—---—--—---

§1.
1) Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na wprowadzenie akeji serii
A Spétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
[rynek NewConnect). asesse e e e e e e e e e e s e e e oo ee
2) Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dematerializacje
i zlozenie do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartofciowych S.A = siedziba w Warszawie akejl serii A Spétki. ------------=---
3} Walne Zgromadzenie Spdotki upowaznia Zarzad Spétki do dokonania
wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do:------=-=--cccceeuv
a) wprowadzenia akecji serii A Spdlki do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w
Warszawie 5.A. 2 siedziba w Warszawie (rynek NewConnect]),-------====eaaemo-
b] zlozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartoéciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii A Spotki, ----------=-----
c) dokonania dematerializacji akcji serii A Spdlki, w szczegdlnosci, ale nie
wylacznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartodciowych
S.A. z sicdzibg w Warszawie umowy lub umdw, ktdrych przedmiotem bylaby
rejestracja akcji serii A Spotki w depozycie papierdw wartoSciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA. 2

siedziba W Warszawie, -----=-==-e-eseesmmmmmm e n e sm e e s e e e
§2.

Uchwatla wchodzi w Zycie z dniem podjecia.---------==s=mmmmmme oo ceeees

Przewodniczacy stwierdzil, 2e: -===-=-cmmmmemmm e e e

- w glosowaniu brali udzial akcjonariusze reprezentujacy 4.500.000
(cztery miliony piecset tysigcy) akcji, z ktorych oddano 4.500.000 {cztery
miliony pigtset tysiecy) waznych gloséw, co stanowi 100% akcji w kapitale
zaktadowym Spotk, - e-eememmemmmmmmn s e e e

- oddano 4.500.000 (cztery miliony pied¢set tysiecy) gltoséw za, -~~~
- nie oddano gtosédw przeciw, ——— -
- zaden akcjonariusz nie wstrzymat sie od gltosu. ----—- -

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza Uchwata nr 3 =zostala podjeta
jednomyslnie w glosowaniu JawnyIm, - - oo e oo o e e
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3.5. Sposdb optacenia Akcji Serii A

Akcje Serii A

Akcje Serii A powstaly i zostaly objete w ramach przeksztalcenia poprzednika prawnego Emitenta, tj. CWA sp.
z 0.0. w spotke akcyjna. Wartos¢ Akcji Serii A zostala okreslona zgodnie ze sprawozdaniem finansowym CWA

sp. z 0.0. sporzadzonym dla celéw przeksztalcenia spétki w spotke akeyijna.

3.6. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje uczestnicza w dywidendzie

Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 16 maja 2017 roku podjal uchwate nr 5 w sprawie przeznaczenia zysku

za rok obrotowy 2016 na kapital zapasowy Emitenta. Uchwala zostata podjeta jednomyslnie.

Akcje Serii A uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dnia rejestracji Spotki w rejestrze przedsiebiorcow,

tj. od dnia 23 stycznia 2017 roku.

3.7. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych

Prawa, obowiazki i ograniczenia zwiazane z Akcjami Emitenta sa okreslone przepisami k.s.h., innych przepiséw

prawa oraz postanowieniami Statutu.

3.8. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegolnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

e prawo do udzialu w zysku - zgodnie z art. 347 {1 k.s.h. akcjonatriusze maja prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana
co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli si¢, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada
dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 i §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne
zgromadzenie;

e prawo pierwszenistwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h.
akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszefistwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akeji; w interesie sp6tki walne zgromadzenie moze uchwatg
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaly wymaga
wigkszosci 4/5 gloséw; a uchwata moze zostaé podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akeji zostalo zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaty
o wylaczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
spolki stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje finansows (subemitenta)
z obowiazkiem oferowania ich naste¢pnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru

na warunkach okreslonych w uchwale albo, Ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta
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w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czeSci lub wszystkich
oferowanych im akcji;

prawo do udzialu w majatku spoétki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h.
w przypadku likwidacji spétki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli
si¢ miedzy akcjonatiuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat
zakladowy;

prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h., akcje sa zbywalne; Statut Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowied w tej kwestii;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu

lub uzytkowania ustanowionego przez ich wlasciciela;

prawo do umorzenia akeji - zgodnie z §12 Statutu Emitenta Akcja Spétki moga by¢ umarzane w drodze jej
nabycia przez Spoétke za zgoda akcjonariusza. Zasady i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo
Uchwala Walnego Zgromadzenia.

prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 1 417 §4 k.s.h. skutecznos$¢ uchwaly w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki zalezy od wykupienia akeji tych akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzaja si¢ na t¢ zmiane, chyba ze, zgodnie ze Statutem Spotki uchwata w ww. przedmiocie zostanie
powzigta wickszoscia dwoch trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej polowe

kapitatu zakladowego.

3.9. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spo6tki oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.sh. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h. kazda
akcja uprawnia do oddania jednego glosu; glos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, przy czym
petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1
k.s.h. akcjonariusz spélki publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia
obowiazujacy u Emitenta nie przewiduje jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art. 406° §1 k.s.h. statut moze
dopuszcza¢ udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej,
w chwili obecnej Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitalu zaktadowego spotki lub co najmniej 50 proc. ogdtu gloséw
w spblce moga zwolaé nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 {1 k.s.h.
akcjonariusz lub akcjonatiusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu zakladowego spétki moga
zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowient w tej kwestii;

prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego

zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
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5 proc. kapitatu zakladowego spélki moga Zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej
kwestii;

prawo do zglaszania projektéw uchwatl dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitalu
zakladowego spétki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglaszaé spélce na pismie
lub przy wykorzystaniu S$rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;

prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piatq kapitalu zakladowego, wybdr rady nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spoélce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 k.s.h,;

prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt spotki okreSlonego zagadnienia zwiazanego
z utworzeniem spoétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie
publicznej uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonatiusza
lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogélnej liczby gloséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego za$wiadczenia
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6iki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h.;

prawo do zadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki 1 sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinia bieglego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni przed
walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h.;

prawo do przegladania w lokalu zarzadu spétki listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia - wynikajace
z art. 407 §1 k.s.h. oraz do Zzadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu poczta elektroniczna - wynikajace z art. 407 §11 k.s.h.;

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;

prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrana w tym
celu komisje, ztozona co najmniej trzech oséb; wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy 10 proc.
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo
wyboru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h;

prawo do przegladania ksi¢gi protokoléw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpisdéw
uchwal - wynikajace z art. 421 §3 k.s.h.;

prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spélce na zasadach okreslonych w art. 486
1487 k.s.h,;
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prawo do przegladania ksicgi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 341 §7 k.s.h.;

prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spétki bezplatnie odpiséw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku polaczenia spoétki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podzialu spétki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztalcenia spotki);

prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki albo spéltdzielni bedace;j
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal; zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedz powinna by¢ zlozone na pismie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akcji) przystugujace akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnal lub przekroczyl 90 proc.
ogolnej liczby glosow w tej spolce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnal lub
przekroczyl 90 proc. ogélnej liczby gloséw w danej spélce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie
publicznej takiemu Zadaniu sa obowigzani zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnal lub
przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gloséw, jak réowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od jego zgloszenia; obowiazek nabycia akcji od akcjonatriusza spoczywa réwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
publicznej, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi
i dominujacymi, co najmniej 90 proc. ogdlnej liczby gloséw;

prawa akcjonariuszy wynikajace z przepiséw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami  Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne §wiadectwo depozytowe, ktore
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zapisami
Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 §6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
sp6tki handlowej przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunck papieréw warto$ciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa ~ wwalnym  zgromadzeniu  spétki  publicznej;  akcjonariuszom  posiadajacym
zdematerializowane akcje spdtki handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu
akcji; roszczenie o wydanie dokumentu akeji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje, ktore nie

zostaly zdematerializowane.

3.10. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z kodeksem spélek handlowych czysty zysk, po dokonaniu obowiazkowych odpiséw, moze by¢

przeznaczony na:

fakultatywne odpisy na kapital zapasowy,
odpisy na zasilenie kapitaléw rezerwowych i funduszy celowych tworzonych w Spélce,

dywidende dla akcjonariuszy.
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Zgodnie z art. 395 k.s.h., w przypadku Emitenta, organem wlasciwym do powzigcia uchwaly o podziale zysku
(lub o poktyciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére powinno odby¢

si¢ w terminie 6 miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.

3.11. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami

finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotycza jedynie zasad opodatkowania dochoddéw
z akcjl, zaleca si¢, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegélowych informacji w tym zakresie

skorzystali z ustug doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

3.12. Odpowiedzialnos¢ Emitenta jako ptatnika

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych Emitent, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytuléw udzialu w zyskach oséb prawnych, obowiazany jest, jako ptlatnik, pobiera¢ w dniu
dokonania wyplaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyplat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sa przez Emitenta w terminie do 7. dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu w ktérym pobrano
podatek, na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego. Wedlug stanowiska Ministerstwa Finanséw, wyrazonego
w pismie nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, ptatnikiem podatku jest biuro
maklerskie prowadzace rachunek papieréw warto§ciowych, na ktérym zapisane sa nalezace do osoby fizycznej

akcje uprawniajace do uzyskania wyplaty z tytulu dywidendy.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu
z udzialu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z udzialu w zyskach
0s6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych,
jest dochéd faktycznie uzyskany z akeji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochéd uzyskany
z odplatnego zbycia akcji na rzecz spotki - w celu umorzenia tych akeji, warto§¢ majatku otrzymanego
w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz

dochéd stanowiacy réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapital z innych kapitaléw osoby prawne;.

3.13. Opodatkowanie dochodéw o0s6b fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, od uzyskanych
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu
udzialu w zyskach oséb prawnych placi si¢ zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 19 proc.

uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych opodatkowany jest dochéd uzyskany

z odplatnego zbycia akeji. Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochdéd w postaci réznicy pomiedzy
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przychodem, to jest suma uzyskana ze sprzedazy akeji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowia wydatki

poniesione na objecie akcji.

Dochody uzyskane ze sprzedazy akeji opodatkowane sa 19 proc. stawka podatku. Osoba fizyczna obowigzana
jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz

odprowadzenia podatku do wiasciwego urzedu skarbowego.

3.14. Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych dochody (przychody) z dywidend
oraz z tytulu innego udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane s zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19 proc.

uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akcji

Dochody z odptatnego zbycia akcji podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdlnych (czyli zgodnie z art. 19
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). Wydatki na objecie lub nabycie akeji nie sa kosztem
uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia si¢ je przy ustalaniu dochodu

z odplatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.15. Opodatkowanie dochod6w 0sé6b zagranicznych

Obowiazek pobrania podatku u Zrédta w wysokosci 19 proc. przychodu spoczywa na Emitencie, w przypadku

gdy kwoty zwiazane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyptacane sa na rzecz inwestoréw zagranicznych,

ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:

e 0séb prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

e 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a

Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu
dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta osiaganych przez inwestordéw zagranicznych moga by¢
zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczpospolitg Polsks i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby
tizycznej. W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodéw osiaganych przez te osoby z tytulu udziatu w zyskach 0séb prawnych, wiazace sa postanowienia tej

umowy 1 wylaczaja one stosowanie przywolanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Ponadto nalezy pamigtad, iz zgodnie z art. 26 ust. 1 zd. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,

zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
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opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencii, wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie
z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie
z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania

podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych zwalnia od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz z innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli tacznie
spelnione sq nastepujace warunki:

e wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej;

e uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catoséci swoich dochodéw, bez wzgledu
na miejsce ich osiagania;

e spolka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 proc. udziatéw (akeji)
w kapitale spotki wyplacajacej te dochody;

e odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

o  spotka uzyskujaca dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, albo
o zagraniczny zaklad spotki uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej.

Opisane powyzej zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada nie mniej niz 10 proc. udziatéw (akeji) w spétce wyplacajacej
te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwoéch lat. Co przy tym istotne, zwolnienie to ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania nie mniej niz 10 proc. udzialéw (akeji), przez
spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uplywa po dniu wuzyskania tych dochodéw (przychodéw).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzialéw (akeji) w wymaganej minimalnej wysokosci
nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej,
jest obowiazana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw (przychodéw) w wysokosci
19 proc. dochodéw (przychodéw) do 20. dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spétka po raz pierwszy skorzystata

ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrédla, w przypadku gdy zgodnie

z obowiazujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyplacane przez
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niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach
0s6b prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce. Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1 Ordynaciji podatkowej
platnik, ktéry nie wykonal ciazacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku
i wplacenia go we wlasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek
pobrany a niewplacony. Platnik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest
niezalezna od woli platnika. Przepiséw o odpowiedzialno$ci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku,

jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

Podsumowujac, dochody z odplatnego zbycia akcji osiagnicte przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne,
majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska nie zawarta umowy o unikaniu
podwoijnego opodatkowania podlegaja opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych powyzej, natomiast
dochody z odplatnego zbycia akcji osiagni¢te przez zagraniczne osoby fizyczne 1 prawne, majace miejsce
zamieszkania lub siedzibe w padstwie, z ktérym Polska zawarta umowe o unikaniu podwéjnego opodatkowania
nie podlegaja opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania tak

stanowi.

3.16. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych

bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie:

o firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

e dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

e dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie (a wigc takze
w ramach Alternatywnego systemu obrotu);

e  dokonywana poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego;

jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W innych przypadkach zbycie praw z papieréw

warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 proc.

wartosci rynkowej zbywanych papierdéw wartosciowych (art. 7 ust.1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych). W takiej sytuacji zgodnie z art. 4 pkt 1 tejze ustawy do uiszczenia podatku od czynnosci

cywilnoprawnych zobowiazany jest kupujacy.

3.17. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku

lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwiazanych 2z posiadaniem akeji, podlega

opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byl obywatelem
polskim lub mial miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

e  prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.
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Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewieristwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomiedzy

darczyfica i obdarowanym.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z danymi

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres glownej strony

internetowej)
Firma: CWA
Forma prawna: spolka akeyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Gérecka 30, 60-201 Poznan
Tel. + 48 (61) 661 32 42
Fax: + 48 (61) 624 71 27
Internet: www.cwa.pl
E-mail: biuro@cwa.pl
4.2. Identyfikator wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedlug wihasciwej

identyfikacji podatkowej, lub inny numer, pod ktérym zostal wpisany Emitent zgodnie

Z przepisami prawa obowiazujacymi w danej jurysdykcji

KRS: 0000659423

REGON: 300585764

NIP: 7792311244

4.3. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie zostal oznaczony.

4.4. Wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent powstal w wyniku przeksztalcenia CWA sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu. Uchwala zgromadzania
wspolnikéw w sprawie przeksztalcenia, obejmujace m.in. zgode na tre§¢ Statutu Emitenta, zostala pojeta
w dniu 21 grudnia 2016 roku (akt notatialny z dnia 21 grudnia 2016 roku, Rep. A nr 7258/2016 sporzadzony

przez notariusza Eweling Stygar-Jarosidska w siedzibie kancelarii notarialnej w Warszawie).
4.5. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku
gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia -

przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Sadem rejestrowym, ktéry wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego rejestru, jest Sad Rejonowy

Poznan-Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent zostal wpisany do wlasciwego rejestru w dniu 23 stycznia 2017 roku.
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4.6.

Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer

zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolen, licencii oraz zgdd.

4.7.

Kroétki opis historii Emitenta

Istotne zdarzenia w historii poprzednika prawnego Emitenta - CWA sp. z 0.0.:

Lp.

Data

Opis zdarzenia

10 kwietnia 2007 r.

Zawigzanie spotki Centrum Wspierania Administracji ,,Pro Publico” sp. z o.o.

10 maja 2007 r.

Rejestracja  Centrum  Wspierania ~ Administracji ,,Pro  Publico” = Spélka

z ograniczong odpowiedzialnoscia w Krajowym Rejestrze Sadowym

[wrzesien 2007 t.

Rozpoczecie dlugoterminowej wspolpracy ze spélka Sputnik Software sp. z 0.0. -
najwickszym producentem oprogramowania dla administracji samorzadowej oraz

rzadowej w Polsce (wspolpraca jest kontynuowana do chwili obecnej)

[wrzesien 2007 .

Rozpoczecie dlugoterminowej — wspolpracy z Vulcan sp. z o.0. - jednym
z najwickszych producentéw oprogramowania komputerowego dla rynku

edukacyjnego (wspolpraca jest kontynuowana do chwili obecnej)

IV kwartal 2007 r.

Organizacja w Mragowie pierwszej konferencji, ktérej przedmiotem byla
tematyka zwigzana z administracjq publiczna. Konferencje odbywaja si¢

systematycznie do dnia dzisiejszego.

lata 2008-2010 r.

Organizacja tzw. ,,Road show” — licznych konferencji oraz spotkan dla admini-
stracji publicznej, ktorej przedmiotem bylo zaréwno przedstawienie merytorycz-
nych aspektéw funkcjonowania polskich urzedéw, obszaréw wymagajacych mo-
dyfikacji jak i przedstawienie oferty uslug poszczegdlnych producentéw. Organi-
zacja wydatrzenia przyczynita si¢ do istotnego rozpoznawalnosci Emitenta na

rynku.

2009 1.

Pozyskanie dofinansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej - projekt opiewal na
ok. 2.000.000 zt., a pozyskanie srodku zostaly wykorzystane na budowe portalul

do zarzadzania szkoleniami

2010 r.

Nawigzanie wspolpracy ze spétkami Eurocert sp. z 0.0. oraz Enigma Systemy
ochrony informacji sp. z 0.0. oraz otrzymanie uprawnieni do wystawiania certyfi-

kowanych kwalifikowanych podpiséw

lata 2010-2012 1.

Wspotpraca ze Sputnik Software sp. 0.0. w zakresie realizacji projektu dla admi-
nistracji publicznej w zakresie zarzadzania trescig Biuletynu Informacji Publicz-
nej. Realizacja projektu przyczynila si¢ do wypracowania standardéw wykorzy-

stywanych szeroko przez administracj¢ publiczna.

10.

lata 2010-2012 r.

Nawigzanie wspolpracy z Ministerstwem Spraw Wewnetrznych i Administracji
w zakresie wsparcia technicznego organizowanego przez Ministerstwo konkursu

na najlepszy BIP w Polsce.
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11.  |wrzesien 2012 1. [Nawiazanie wspélpracy z Centrum Doskonalenia Nauczycieli, na podstawie kt6-
rej Emitent przeprowadzil cykl szkolen dla ok. 260 dyrektoréw placéwek oswia-

towych

12.  [lata 2012- 2014 1. Nawiazanie dlugoterminowej wspéipracy z ABC Pro sp. z o0.0. - jednym z naj-

wigkszych producentéw oprogramowania publikaciji aktéw prawnych.

13.  [styczen 2015 1. Zaciesnienie diugoterminowej wspotpracy ze spotka Sputnik Software sp. z 0.0. -
Emitent stal si¢ autoryzowanym centrum szkoleniowym Sputnik Software

Sp. z 0.0.

14. |2 sierpnia 2016 r. Sprzedaz udzialéw posiadanych przez dotychczasowego wspoélnika Emitenta -
HC2 S.A. na rzecz dotychczasowego wspdlnika Dawida Borowiaka oraz nowego

wspolnika Sylwestra Fatkowskiego

15. |18 listopada 2016 r.  |Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwaly w przedmio-
cie podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 50.000 zt do kwoty 450.000 =z}
(podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 400.000 zl) oraz zmiany firmyl]
[Emitenta. Udzialy zostaly objete przez dotychczasowych wspolnikéw Emitenta

tj. Pana Dawida Borowiaka oraz Sylwestra Falkowskiego.

16. |31 pazdziernika 2016[Przyjecie przez Zarzad Emitenta planu przeksztatcenia spétki CWA sp. z 0.0,
. w spotke akeyjna

17. |21 grudnia 2016 1. [Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki uchwaly

w sprawie przeksztalcenia CWA Sp. z 0.0. w spotke akeyjna pod firma CWA S.A.

Dawid Borowiak, obecnie znaczacy akcjonariusz Emitenta pelniacy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta,
wykorzystujac  wiedze zwigzana z zapotrzebowaniem administracji publicznej zaréwno w  zakresie
merytorycznym jak i rozwiazan technicznych, diugoletnie do§wiadczenie oraz liczne kontakty w branzy zostal
jednym z zalozycieli poprzednika prawnego Emitenta, spotki ktéra specjalizowala si¢ w szkoleniach jak
i doradztwie na rzecz jednostek administracji publicznej oraz podmiotéw Scisle zwiazanych z administracja

publiczna.

Poprzednik prawny Emitenta we wrzesniu 2007 roku nawiazal wspélprace ze Sputnik Software sp. z o.0. -
producentem oprogramowania dla administracji samorzadowej oraz rzadowej w Polsce oraz z Vulcan sp. z 0.0.
- producentem oprogramowania komputerowego dla rynku edukacyjnego. Wspotpraca w obiema wskazanymi
wyzej spotkami jest kontynuowana do chwili obecnej, a jej efektem sg liczne realizowane wspolnie projekty.

Ponadto, w 2015 roku Emitent zostal autoryzowanym centrum szkoleniowym Sputnik Software sp. z o.o.

Wzrost rozpoznawalnosci marki Emitenta na rynku doprowadzil do wdrozenia projektu realizowanego
do dnia dzisiejszego, polegajacego na organizowaniu spotkan lub konferencji w szczegdlnosci dla jednostek
administracji rzadowej, administracji samorzadowej oraz podmiotéw z nimi wspélpracujacych, ktérych celem
jest poszetzanie wiedzy z zakresu administracji publicznej oraz promocja innowacyjnych rozwigzan, ktore

moga przyczyni¢ si¢ do usprawnienia dzialania polskich urzedow.

Rok 2010 nalezal do niezwykle istotnych w dzialalnosci Emitenta. Po pierwsze nawigzano wspdlprace

pomie¢dzy Emitentem a spétkami: Eurocert sp. z o.0. oraz Enigma Systemy Ochrony Informacji sp. z o.o.,
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dzigki ktérej Emitent otrzymal uprawnienia do wystawiania certyfikowanych kwalifikowanych podpiséw.
Po drugiec Emitent pozyskal dofinansowanie, dzigki ktéremu Spélka stworzyla platforme szkoleniowa,
wykorzystywang do zarzadzania szkoleniami wlasnymi. Liczne modyfikacje ww. platformy szkoleniowej

umozliwilo jej wprowadzenie do katalogu ustug oferowanych klientom Emitenta.

W lata 2010-2012 Emitent zrealizowal wraz ze Sputnik Software sp. z 0.0. projekt dla administracji publicznej
zwiazany z zarzadzaniem treScia Biuletynu Informacji Publicznej. Realizacja projektu przyczynita sig
do wypracowania standardéw wykorzystywanych na duza skale przez administracje publiczna, jak réwniez
do specjalizacji Emitenta w tematyce zwiazanej z opracowaniem oraz wdrozeniem Biuletynu Informacji
Publicznej zgodnej z wlasciwymi wytycznymi. Doswiadczenie pozyskanie przez Emitenta, zaowocowalo
nawiazaniem wspolpracy z Ministerstwem Spraw Wewnetrznych i Administracji, w ramach ktérej Emitent byt
odpowiedzialny za techniczne wsparcie organizowanego przez ministerstwo konkursu na najlepszy Biuletyn
Informacji Publicznej w Polsce (Emitent dokonywal oceny przedstawionych w ramach konkursu biuletynéw

informacji publicznej).

W dniu 2 sierpnia 2016 roku doszto do zmian w strukturze wspélnikéw poprzednika prawnego Emitenta,
tj. Centrum Wspierania Administracji ,,Pro Publico” sp. z o.0. Udzialy posiadane przez dotychczasowego
wspolnika poprzednika prawnego Emitenta - EC2 S.A. zostaly sprzedane na rzecz obecnych akcjonariuszy

Emitenta, tj. pana Dawida Borowiaka oraz pana Sylwestra Falkowskiego.

W dniu 18 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Centrum Wspierania Administracji
,,Pro Publico” sp. z o.0. (poprzednika prawnego Emitenta) podjelo uchwale w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000 zt do kwoty 450.000 zt (podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote
400.000 1) oraz zmiany firmy na CWA S.A. Udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym zostaly objete
przez dotychczasowych wspolnikéw poprzednika prawnego Emitenta tj. pana Dawida Borowiaka oraz pana

Sylwestra Fatkowskiego.

W dniu 31 pazdziernika 2016 roku doszlo do przyjecia przez Zarzad poprzednika prawnego Emitenta planu
przeksztalcenia CWA sp. z 0.0. w spoétke akeyjna, a dnia 21 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow CWA sp. z o.0. podjeto uchwale w sprawie przeksztatcenia CWA sp. z 0.0. w spo6tke akeyjna pod
firma CWA S.A.

Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

Lp. [Data Opis zdarzenia
1. 23 stycznia 2017 1. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym spo6tki CWA S.A.
2. 4 kwietnia 2017 r. Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaly wi

przedmiocie ubiegania si¢ o wprowadzenie akeji serii A Spétki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw|
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 2z siedzibg w Warszawie (rynek

NewConnect) oraz dematerializacji akeji serii A

3. czerwiec 2017 r. Ztozenie przez Emitent 3 wnioskéw o dofinansowanie w ramach projektu O§
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Priorytetowa — program Operacyjny Wiedza Edukacja Rozwéj, 2.18. Wysoka
jakos¢ ustug administracyjnych. Wnioskowana przez Emitenta taczna kwota

dofinansowania wynosi ok. 4.735.800 z1.

W dniu 23 stycznia 2017 roku nastgpila rejestracja Emitenta w Krajowym Rejestrze Sadowym, zgodnie
z postanowieniem Sadu Rejonowego Poznai — Nowe Miasto i Wilda w Poznani, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku odbylto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, w celu podjecia
uchwaly w przedmiocie ubiegania si¢ o wprowadzenie akgji serii A Spétki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

w Warszawie (rynek NewConnect) oraz dematerializacii akcji serii A.

W czerwcu 2017 roku Emitent ztozyl 3 wnioski o dofinansowanie w ramach projektu O$ Priorytetowa —
program Operacyjny Wiedza Edukacja Rozwdj, 2.18. Wysoka jakos¢ ustug administracyjnych. Wnioskowana
przez Emitenta taczna kwota dofinansowania wynosi ok. 4.735.800 zt. Na dzien zlozenia wniosku Emitent

oczekuje na rozpatrzenie przedmiotowych wnioskow.

4.8. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitaléw (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Zasady tworzenia kapitaléw wlasnych przez Emitenta wynikaja z przepiséw k.s.h. oraz Statutu Spotki.

Zgodnie z § 4lust. 1 Statutu Emitenta oraz obowiazujacymi przepisami prawa kapital wlasny Emitenta tworza:
e  kapital zakladowy,
e kapital zapasowy,

e  kapitaly rezerwowe.

Zgodnie z {41Statutu Emitenta Spélka moze tworzy¢ 1 znosi¢ uchwala Walnego Zgromadzenia kapitaty

rezerwowe zaroéwno na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.

Zgodnie z zapisami art. 396 § 1 k.s.h., Emitent jest zobowiazany tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie strat,
do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8 proc. zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego. W poczet kapitalu zapasowego przelewa si¢ réwniez
nadwyzke uzyskang przy emisji akcji powyzej ich ceny nominalnej. O uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga
Walne Zgromadzenie, jednakze cze$¢ tego kapitatu - w wysokosci 1/3 kapitatu zapasowego Emitenta - moze

by¢ uzyta wylacznie na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Na dzied 31 grudnia 2016 roku na kapitaly wlasne Emitenta sktadaly si¢ nastgpujace pozycje:

e  kapital zakladowy - wynosit 450.000 zt (czterysta pigédziesiat tysiccy ztotych) i dzielil si¢ na 4.500.000 akcji

serii A o warto$ci nominalnej 10 gr kazda;
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e kapital wlasny - wynosil 978.974,42 z1 (dziewieéset siedemdziesiat osiem tysigcy dziewigéset siedemdziesiat
cztery tysiace i czterdzieSci dwa gorsze);

e kapital zapasowy w kwocie 565.328,49 zl (pieéset szescdziesigt pieé tysiecy trzysta dwadzieScia osiem
zlotych i czterdziesci dziewiec groszy),

e strata z lat ubieglych w kwocie 338.703,62 zt (trzysta trzydziesci osiem tysiecy siedemset trzy zlote
i szesédziesiat dwa grosze);

e zysk netto w kwocie 302.349,66 zt (trzysta dwa tysigce trzysta trzydziesci dziewigé ztotych i sze§édziesiat

sze$¢ groszy).

Na dzien 30 czerwca 2017 roku na kapitaty wtasne Emitenta sktadaly si¢ nastepujace pozycje:

e kapital zakladowy - wynosit 450.000 z1 (czterysta piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzielit si¢ na 4.500.000 akeji
serii A o wartosci nominalnej 10 gr kazda;

e kapital wlasny - wynosit 1.363.448,14_ z! (jeden milion trzysta szescdziesiat trzy tysiace czterysta
czterdziesci osiem zlotych i czternascie groszy);

e kapital zapasowy w kwocie 5605.328,49 zt (pigéset szesédziesiat pigé tysigcy trzysta dwadziescia osiem
ztotych i czterdziesci dziewieé groszy),

e strata z lat ubieglych w kwocie 36.354,07 zt (trzydziesci szes$¢ tysiccy trzysta piecdziesiat cztery zlote i
siedem groszy);

e zysk netto w kwocie 384.473,71zt (trzysta osiemdziesiat cztery tysiace czterysta siedemdziesiat siedem

ztotych i siedemdziesiat jeden groszy).

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 450.000 zt
(czterysta piecdziesiat tysiccy ztotych) i dzieli si¢ na:

e 4.500.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie potrzeb Spétki w okresie 12 miesigcy

liczac od dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego.

4.9. Informacje o nieoptaconej cz¢sci kapitatu zaktadowego

Kapital zaktadowy Emitenta zostal optacony w calosci.

4.10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasnigcia praw obligatariuszy do

nabycia tych akcji

Emitent nie emitowal obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenistwa uprawniajacych do objecia
w przysztosci nowych emisji akeji, dlatego w chwili obecnej nie istnieja zadne podstawy do przewidywania

jakichkolwiek zmian kapitalu zakladowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez obligatariuszy.
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4.11.  Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitalu zakladowego, o ktére moze by¢ podwyzszony

kapital zaktadowy Emitenta w granicach kapitatu docelowego

Statut Spétki nie zawiera postanowient zezwalajacych Zarzadowi Emitenta na dokonywanie podwyzszenia

kapitatu zakladowego Emitenta w trybie art. 444 k.s.h. (kapital docelowy).

4.12.  Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane instrumenty

finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie sa notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw
finansowych. Emitent nie wystawial kwitéw depozytowych zwiazanych z emitowanymi przez siebie

instrumentami finansowymi.

4.13. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wptyw
na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu

dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego brak jest powiazan kapitatowych, majacych istotny wplywa

na dziatalno$¢ Emitenta.

4.14. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem

a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na dzieni sporzadzenia dokumentu informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w sklad organéw

Emitenta nie wyst¢puja zadne powigzania osobowe.

Lp. | imi¢ i nazwisko opis powigzania

Dawid Borowiak - Prezes Zarzadu -

. Agnieszka  Oponowicz - Czlonek Rady

Nadzorczej

. Dariusz Fatkowski - Czlonek Rady Nadzorczej | ---

. Dominik Czarnota - Czlonek Rady Nadzorczej | ---
. Bartosz ~ Michatowski - Czlonek  Rady
Nadzorczej a

. Szymon Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej | ---

Dawid Borowiak - Prezes Zarzadu jest jednoczesnie akcjonariuszem Spoétki, posiadajacym 1.350.000 akcji,
reprezentujacych 30 % kapitatu zakladowego Emitenta oraz 30 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.
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Dariusz Fatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej jest jednoczesnie akcjonariuszem Spoétki, posiadajacym 124.997
akeji reprezentujacych 2,78 % kapitatu zakladowego Emitenta oraz 2,78 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.

Bartosz Michalowski - Czlonek Rady Nadzorczej jest jednoczesnie akcjonariuszem Spoétki, posiadajacym
144.997 akcji reprezentujacych 3,22 % kapitalu zakladowego Emitenta oraz 3,22 % gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

Emitent udzielil Prezesowi Zarzadu Emitenta - panu Dawidowi Borowiakowi - pozyczke w kwocie 250.000 z1,

oprocentowang 6 proc. w skali roku, ktérej termin splaty przypada na dzied 31 grudnia 2017 r.

Pan Dawid Borowiak - Prezes Zarzadu Emitenta - jednoczesnie jest: Cztonkiem Zarzadu sp6tki Woda Ognista
sp. z o.0. zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr 0000601000;; Prezesem Zatzadu oraz
wspolnikiem spétki Centrum Wspierania Administracji Pro Publico spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr 0000657120; Prezesem Zarzadu spdélki Aram
Software sp. z 0.0 zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr 0000588087. Podmioty wskazane

powyzej nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Ponadto spétka Centrum Wspierania Administracji Pro Publico spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia zare-
jestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr 0000657120 - spétka zalezna od Prezesa Zarzadu Emiten-
ta - jest komplementariuszem spoétki Centrum Wspierania Administracji Pro Publico spoétka z ograniczona od-
powiedzialnoscia spétka komandytowo-akcyjna zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr
0000480206. Centrum Wspierania Administracji Pro Publico spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka
komandytowo-akeyjna zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr 0000480206 jest partnerem
dwéch  projektéw  finansowanych ze $rodkéw unijnych: (1) ,,E-urzedy w powiecie wagrowieckim
i gniezniedskim” — termin realizacji projektu uptywa 31 grudnia 2017 roku; (2) ,,Elektronizacja ustug admini-
stracyjnych 5 JST z wojewddztwa mazowieckiego” — termin realizacji projektu uptywa 31 grudnia 2017 roku.
Faktyczna realizacja obu wskazanych powyzej projektéw prowadzona jest przez zespdt Emitenta, jednakze ze
wzgledu na wymagania formalno-prawne wskazanych powyzej projektéw zmiana partnera w projektach z Cen-
trum Wspierania Administracji Pro Publico spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-
akcyjna zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr 0000480206 na Emitenta nie byla mozliwa.
Tym samym realizacja wskazanych powyzej projektéw nie ma na celu prowadzenia dzialalnoéci konkurencyjnej
wobec Emitenta a jest jedynie realizacja zobowiazan zaistnialych w terminie wczesniejszym. Ponadto wszelkie
przychody z realizacji wskazanych powyzej projektéw sa przekazywane przez Centrum Wspierania Administra-
cji Pro Publico spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp6tka komandytowo-akeyjna zarejestrowana w Kra-
jowym Rejestrze Sadowym pod nr 0000480206 na rzecz Emitenta. Majac na uwadze, iz wszelkie prace zwiaza-
ne z realizacja projektow, sa realizowane przez Emitenta, rozliczenia pomiedzy stronami odbywaja si¢ na pod-
stawie faktur wystawianych przez Emitenta na rzecz Centrum Wspierania Administracji Pro Publico spoétka
z ograniczona odpowiedzialno$cia spétka komandytowo-akcyjna oraz obejmuja prace wykonane przez Emiten-
ta w ramach realizacji poszczegdlnych projektéw. Prezes Zarzadu Emitenta oraz spétka Centrum Wspierania
Administracji Pro Publico spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka komandytowo-akeyjna zarejestro-
wana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr 0000480206 zobowiazali si¢ wzgledem Emitenta, iz po zakon-

czeniu wskazanych powyzej projektow spétka Centrum Wspierania Administracji Pro Publico spétka z ograni-
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czong odpowiedzialnoscia spotka komandytowo-akeyjna nie bedzie prowadzita (nawet formalnie) zadnej dzia-
talnosci zbieznej z obecng lub planowana dziatalnoscia Emitenta. Konkludujac realizacja wskazanych powyzej
projektéw stanowi faktyczny przychéw Emitenta, ktory to przychdd do dnia realizacji wskazanych wyzej pro-
jektéw wyniesie okoto 405.000 2zt brutto z projektu ,,E-urzedy w powiecie wagrowieckim i gnieznieiskim” oraz
okoto 230.000 zt brutto z projektu ,,Elektronizacja ustug administracyjnych 5 JST z wojewddztwa mazowiec-

kiego .

Poza powyzej opisanym powiazaniem brak jest innych powigzan majatkowych, organizacyjnych lub
personalnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorczych

Emitenta.

4.15. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomi¢dzy Emitentem lub
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

a znaczacymi akcjonariuszami lub udziatowcami Emitenta

Na dziedn sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem Iub osobami
wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta,

wystepuja nastepujace powiazania osobowe:

Dawid Borowiak - Prezes Zarzadu jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki, posiadajacym 1.350.000 akeji,
reprezentujacych 30 % kapitalu zakladowego Emitenta oraz 30 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta.

Poza powyzej opisanym powiazaniem brak jest innych powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomi¢dzy Emitentem Iub osobami wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

4.16. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem,
osobami wchodzacymi w sklad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami lub udziatowcami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub

osobami wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta ani podmiotem od niego zaleznym

lub od podmiotu dominujacego wobec Emitenta.

Brak jest jakichkolwick powigzaf osobowych, majatkowych i organizacyjnych lub osobowych pomigdzy
Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw

zarzadzajacych i nadzorczych).
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4.17. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
warto$ciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw, towaréw i ustug
albo, jezeli jest to istotne, poszczegolnych produktéow, towaréw i ustug w przychodach ze

sprzedazy ogétem dla grupy kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalno$ci

4.17.1. Dziatalno$¢ Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$é w branzy szkoleniowo - doradczej i konsultingowej oraz informatycznej, $wiad-

czac ustugi w szczegolnosei na rzecz sektora publicznego.

Gléwnym odbiorca ustug Emitenta sq podmioty sektora publiczny. W ciagu ostatnich lat Emitent przygotowal
spojna i atrakcyjna oferte szkoleniowo - doradcza obejmujacy kluczowe obszary merytoryczne funkcjonowania
administracji m.in. rzadowej oraz samorzadowej. Oferta Emitent koncentruje si¢ na dostarczaniu klientom
pelnego pakietu ustug zwiazanych z transferem wiedzy, ktéra wplywa bezposrednio na jakos¢ funkcjonowania
danej jednostki, biorac pod uwage zmieniajace si¢ otoczenie prawne, stale doskonalenie metod i srodkéw dy-

daktycznych a takze mozliwosci jakie pojawiaja si¢ w zwiazku z rozwojem e-administracji.

Zakres ustug §wiadczonych przez Emitenta dzieli si¢ w szczegdlnosci na nastgpujace segmenty:
e szkolenia

e zarzadzanie szkoleniami

e rozwiazania informatyczne

e ustugi doradcze

4.17.2. Szkolenia

Przewazajaca dziatalno$¢ realizowana przez Emitenta obejmuje oferowanie szerokiego katalogu szkolen, ktory
merytorycznie skierowany jest w szczegdlnosci do jednostek sektora publicznego oraz podmiotéw Scisle

wspOtpracujacych z sektorem publicznym.

Oferowane przez Emitenta szkolenia obejmuja zaréwno szkolenia stacjonarne realizowane w poszczegdlnych
jednostkach lub szkolenia on-line $wiadczone za pomoca dedykowanej platformy szkoleniowej, do ktorej
wszelkie uprawnienia przystuguja Emitentowi. Celem wyjscia naprzeciw oczekiwaniom Klientéw, szkolenia
maja charakter zaréwno zamkniety (sa dedykowane i organizowane dla danego podmiotu) jak i otwarty (udzial

w szkoleniu jest mozliwy na szerokiej grupy oséb zainteresowanej tematyka objetq szkoleniem).

SZKOLENIA DLA ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Szkolimy menedzerdw i pracownikdw administracii
publicznej w obszarach: finanséw publicznych, cyfrowego
urzedu, zarzadzania o$wiata, prawa administracyjnego.

Zrédio: Emitent
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W ramach prowadzonej dziatalnosci szkoleniowej Emitent oferuje szkolenia zaréwno praktyczne, ktére maja
charakter warsztatowy jak i teoretyczne. Dobér wlasciwego sposobu szkolenia, uzalezniony jest od oczekiwan
klienta oraz prezentowanej materii. Mimo, iz oferowany przez Emitenta katalog szkolenn dotyczy
ztéznicowanych zagadnien i grup docelowych, Emitent doklada nalezytej starannosci aby w taki sposéb
ukierunkowa¢ ich program, by jednostki administracji publicznej, ktére sa gléwnym odbiorag szkoleq,
traktowac jako wspolzalezny zesp6t ludzi i kompetencji, ktérych celem jest Swiadczenie wysokiej jakosci ustug

publicznych.

W ramach §wiadczonych ustug szkoleniowych, Emitent oferuje nastepujacy katalog szkolen:

Finanse publiczne

To pakiet szkolers skierowanych o stuzb finansowych jednostek budzetowych, obejmujacy aktualne informacije
na temat planowana, sprawozdawczosci budzetowej i obstugi finansowo- ksiggowej instytucji, biorac pod uwa-
ge w szczegblnosci przepisy prawa dot. finanséw publicznych. Szkolenia obejmuja m.in. seminaria i warsztaty
przy stanowiskach komputerowych, a przeprowadzane sa na terenie catego kraju. W ramach finanséw publicz-

nych, oferowane sa m.in. nastepujace szkolenia:

e szkolenia dotyczace ksiggowosci 1 gospodarki budzetowej w swietle ustawy o finansach publicznych,
e szkolenia w zakresie wykorzystania narzedzi informatycznych w finansach i ksieggowosci urzedéw,

e szkolenia warsztatowe (otwatte i zamknigte) w zakresie obstugi systeméw BeSTi@ i SJO BeSTi@,
e szkolenia warsztatowe wdrazajace zmiany w systemach BeSTi@ i SJO BeSTi@,

e konferencje dot. systeméw BeSTi@ i SJO BeSTi@,

e przygotowywanie raportdéw z systeméw BeSTi@ i SJO BeSTi@.

e- Urzad w dziataniu

Szkolenia dotycza wykorzystania infrastruktury e-Urzedu w celu sprawnego zarzadzania dokumentem elektro-
nicznym oraz $wiadczenia ustug publicznych droga elektroniczna. Oferowane szkolenia skupia si¢ na czterech
kluczowych obszarach: prawo, infrastruktura IT, bezpieczefistwo informatyczne oraz wdrozenie narzedzi za-

rzadzania. W ramach pakietu szkolen e-urzad w dzialaniu, oferowane sq szkolenia z nastepujacego zakresu:

szkolenia warsztatowe w zakresie systemu zarzadzania dokumentem elektronicznym PROTON,

szkolenia warsztatowe i indywidualne w zakresie zarzadzania infrastruktura I'T w urzedach,

szkolenia warsztatowe 1 indywidualne w zakresie bezpieczenistwa I'T 1 bezpieczefistwa informacji,

szkolenia certyfikowane w zakresie obstugi infrastruktury IT.

Nowoczesne kadry

Szkolenia rozwijajace umiejetnosci takie jak organizacja pracy, komunikacja spoleczna, a takze umiejetnosci
interpersonalne menadzeréw administracji i pracownikéw odpowiedzialnych za kontakt z klientem. W ramach

tego pakietu szkolen, oferowane sq m.in. nastepujace bloki tematyczne:
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szkolenia indywidualne menadzerdéw administraciji publicznej,

szkolenia warsztatowe 1 indywidualne w zakresie umiejetnosci interpersonalnych urzednikéw,
szkolenia jezykowe dla pracownikéw administracii publicznej,

szkolenia warsztatowe i indywidualne w zakresie obstugi kadrowo - ptacowej instytucji,

ustugl doradcze i wdrozeniowe dotyczace warto§ciowania stanowisk pracy w ramach instytucji pu-

blicznej.

Prawo na co dzien

Sa to kompleksowe ustugi o charakterze doradczo — szkoleniowym, ktérych celem jest podnoszenie kwalifika-

cji kadr w zakresie stosowania aktualnych przepiséw prawa w danym obszatze merytorycznym oraz wykorzy-

stanie dostgpnych w tym celu narzedzi jak e-akty, biuletyn informacji publicznej, portal zamdwient publicznych.

W ramach zestawu szkolen prawo na co dzieni, Emitent oferuje, m.in. nast¢pujace szkolenia:

szkolenia warsztatowe w zakresie przygotowywania i opiniowania aktéw prawa miejscowego w wyko-
rzystaniem narzedzie e-legislacji,

szkolenia warsztatowe w zakresie udostepniania informacji publicznej,

szkolenia warsztatowe w zakresie stosowania kodeksu postepowania administracyjnego jako podstawy
funkcjonowania urzedu,

szkolenia warsztatowe 1 indywidualne w zakresie stosowania ustawy prawo zamoéwien publicznych po

stronie Zamawiajacego.

Zarzadzanie oSwiata

Szkolenia merytoryczne dotyczace tematyki zwigzanej z oswiata, w szczegolnosci w zakresie finansowania, za-

rzadzania 1 planowania strategicznego rozwoju oswiaty. Oferowane szkolenia dotycza:

4.17.3.

szkolenia w zakresie finansowania i budzetu oswiaty,

szkolenia w zakresie stosowania przepisow Karty Nauczyciela,

szkolenia w zakresie zarzadzania 1 planowania strategicznego rozwoju o$wiaty,

szkolenia dotyczace obowiazku informowania o stanie zada o§wiatowych zgodnie z obowigzujacymi
przepisami,

szkolenia warsztatowe dla menadzeréw o$wiaty, dotyczace statusu i zadan dyrektoréw szkot.

Zarzadzanie szkoleniami

W zwiazku z organizowanymi przez Emitenta szkoleniami, Emitent podejmuje szereg dzialant w celu obstugi

organizacyjnej prowadzonych szkolen, ktérej celem jest Swiadczenie ustug na jak najwyzszym poziomie.

Poszczegdlne dziatania podejmowane przez Emitenta w ramach zarzadzania szkoleniami zostaly opisane

ponizej.
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Dob6r kadry szkoleniowej

Elementem kluczowym dla sukcesu prowadzonego biznesu jest wyselekcjonowania grupa treneréow
odpowiedzialnych za prowadzenie szkolefi oraz warsztatdbw. Emitent na dzien sporzadzenia dokumentu
informacyjnego wspolpracuje z grupa ok. 100 wyktadowcéw odpowiedzialnych za prowadzenie warsztatow
szkoleniowych. Emitent odpowiedzialny jest zaréwno za rekrutacje wlasciwej kadry, ktéra reprezentujac
zaréwno wysoki poziom merytoryczny jak 1 charyzme, jak i bada zadowolenie uczestnikéw szkolen po

przeprowadzonych szkoleniach.

Zrédto: Emitent

Materiaty szkoleniowe oraz zaplecze techniczne

Emitent na bazie dotychczasowych doswiadczent oraz w kooperacji ze stale wspotpracujaca kadra wyktadow-
coéw opracowal autorska metodologic tworzenia materialéw szkoleniowych, ktéra wykorzystuje przy sporza-
dzenie materiatéw szkoleniowych jak i prezentacje niezbednych do prowadzenia szkolenia. Metodologia przy-
gotowania ww. materialow szkoleniowych umozliwia prezentacje¢ informacji w sposob ulatwiajacy ich zapamie-
tanie w jak najwickszym zakresie. Forma materialow szkoleniowych moze by¢ zardéwno tradycyjna, tj. papiero-

wa lub elektroniczna.

Zrédlo: Emitent

W przypadku szkolerr o charakterze warsztatowym, Emitent dostarcza infrastrukture techniczne niezbgdng do

przeprowadzenia szkolenia np. poprzez dostarczanie stanowisk komputerowych (laptopow).
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Poza przygotowaniem materialéw szkoleniowych a potrzeby wiasnych szkolen, Emitent przygotowuje rowniez
materialy szkoleniowe oraz zaplecze techniczne, na rzecz podmiotéw zewnetrznych, ktére Swiadcza ustugi
szkoleniowe. Z materialéw szkoleniowych oraz zaplecza technicznego dostarczonego przez Emitenta korzysta-
ja w szczegolnosci jednostki administracji publicznej lub podmioty stale wspéipracujace z jednostkami admini-

stracji publicznej w celu realizacji wewnetrznych szkoler.

Platforma Edukacyjna

Emitent w  ramach $§wiadczonych ustug oferuje  swoim  klientom  platform¢  edukacyjna:

http://www.edukacja.cwa.pl/. Celem platformy jest zaréwno umozliwienie zapisania si¢ na szkolenia organi-

zowane przez Emitenta jak 1 wdrozenie indywidualnie dostosowanych narzedzi, ktérych celem jest usprawnie-

nie zarzadzania szkoleniami organizowanymi przez Emitenta, z ktérych korzystaja pracownicy danej jednostki.

Platforma jest dedykowana:

e Klientom indywidualnym, zainteresowanym wiedzg na temat katalogu oferowanych przez Emitenta szkoled
oraz uczestnictwem w danym szkoleniu (realizacja formalnosci zwiazanych z zapisaniem si¢ na dany blok
szkoleniowy odbywa si¢ w ramach portalu),

e Klientom instytucjonalnym zainteresowanym zaréwno $wiadczeniem przez Emitenta ustug szkoleniowych

jak 1 umozliwieniem koordynacji organizacji szkoleri oraz konferencji realizowanych przez Emitenta.

cwa | edukacja CWA | edukacja Gupe CWA

[

g
ko

dla Administracji Publicznej

Srona omna

INSTRUXCIA REJESTRACH

Zridlo: Emitent

W ramach platformy istnieje mozliwos¢ zapisania si¢ na szkolenie przez osobg zainteresowana lub zapisanie na

dane szkolenie osoby trzeciej. Ponadto, platforma umozliwia realizacj¢ dodatkowych ustug takich jak m.in.:
o zalozenie konta,

e zapisanie na szkolenie siebie,

e zapisanie na szkolenie innych oséb z tej samej jednostki,

e wydrukowanie potwierdzenia zapisu na szkolenie,

e wyszukanie szkolen,
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¢ cdycje wlasnych danych oraz danych platnika,

e podglad szkolen, w ktérych dana osoba brata udzial,

e przypomnienie hasta,

e przejrzenie historii rejestracji (kto, kogo i kiedy rejestrowat),

® obejrzenia wypelnionych testow.

Ponizej znajduja si¢ zdjecia ukazujace przyktadowe funkcjonalnosci programu:

Zapisywanie na szkolenie:

o & 3 B rae e emt gt esiaga sz p-B|

e Tl

o i

Zrédlo: Emitent

Podglad szkolen, w ktdrych uzytkownic

N b 5T

[ ¢ & CET T er——— T

Pik_Etycjs Vidok Ulubions Msss Pomac.

cwa\ edukacja

Zrédio: Emitent

Ponadto, administrator portalu ma mozliwos¢ realizowania

edukacyjnej:

e tworzenia i edycji szk

8 o s =]

Profil uzytkownika

Dane oj Scieiki  Historia  Skrzynka
ty sdukacyine rejestracii odbiorcza

Szkolenia w KIGICh brates udzal

Teps: Nazwa Warianty dodatkows  Czynnosé

P sakolerse  Sekolenietestane Informace o szkolani

olen,

e zalaczania materialéw szkoleniowych,

e podgladu i drukowania réznorodnych list uczestnikéw,

e usuwania uczestnikdw ze szkolen,

e wyszukiwania uczestnikéw,

ortalu brali udziat:

o Whoal

L G i

s -

nastepujacych zadan z wykorzystaniem platformy
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e wyszukiwania uczestnikéw podwojnie zapisanych na ten sam typ szkolenia,

e tworzenia ankiet satysfakcji ze szkolenia i generowania raportow,

e tworzenia testow i generowania raportow,

e wysylania powiadomiei do uczestnikow szkolen,

e tworzenia bazy miejsc szkoleniowych,

e drukowania faktur VAT bezposrednio z portalu,

e umieszczenia newslettera na portalu,

e zbiorczego drukowania danych do logowania uczestnikdéw do jednego szkolenia,

e zakladanie kont trenerom i przyporzadkowanie ich do szkolenia,

e przydzielenia odpowiedniego sprzetu firmowego do szkolenia (np. zestawu laptopéw),

e tworzenia $ciezek szkoleniowych.
4.17.4. Rozwigzania Informatyczne

Emitent dostarcza klientom rozwigzania informatyczne wspierajace obstuge budzetu, elektronicznej legislacji

oraz szeroko pojetych ustug informatycznych wspierajacych zarzadzanie instytucja.

ROZWIAZANIA INFORMATYCZNE

Dostarczamy oprogramowanie i wdrazamy produkty
wspierajace obstuge budzetu, elektroniczng legislacje,
Swiadczenie e-ustug, zarzadzanie instytucja.

Zrédio: Emitent

Zarzadzanie Wiedza

Pakiet ,,Zarzadzanie Wiedzg” skierowany jest do klientow zainteresowanych rozwijaniem i monitorowaniem
kompetencji w ramach organizacji, szczegdlnie w przypadku rozproszonej struktury lub duzej liczby pracowni-
kéw. Bazujac na do$wiadczeniu w $wiadczeniu ustug szkoleniowych Emitent opracowal produkty, ktére po-

zwalajq na samodzielne budowanie wartosci dodanej zwigzanej z zarzadzaniem wiedza.

W ramach zarzadzania wiedza Emitent oferuje profesjonalny Portal Szkoleniowy, ktéry pozwala na obstuge
szkoled wewnetrznych lub szkolen realizowanych na rzecz innych podmiotéw z mozliwoscig rejestrowania
uczestnikéw, przechowywania historii odbytych $ciezek szkoleniowych, zarzadzania plynnosciami za szkolenia

i budowania ,,bazy wiedzy” dostepnej dla uzytkownikéw posiadajacych konto w ramach portalu.
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Dokument Informacyjny CWA S.A.

Raportowanie

W ramach segmentu raportowanie Emitent, oferuje klientom sporzadzanie licznych raportéw z systeméw
BeSTi@, SJO BeSTi@, FoKa, zawierajacych dane uzaleznione od aktualnego zapotrzebowania klienta. Spotka
oferuje zaréwno sporzadzanie raportéw na juz gotowych szablonach jak i raporty przygotowywane

w zaleznosci od indywidualnych potrzeb klienta.
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Zrédlo: Emitent
Aplikacje dedykowane

Emitent, w ramach $wiadczonych ustug oferuje réwniez tworzenie aplikacji dedykowanych, ktére sg przygoto-
wane indywidualnie na rzecz klienta na podstawie indywidualnych zamoéwien uzyskanych od klientéw,
z uwzglednieniem specyfiki prowadzonej przez niego dzialalnosci oraz potrzeb. Proces tworzenia obejmuje
zestawienie niezbednych 1 oczekiwanych przez klienta funkcjonalnosci, kodowanie, proces testéw i dziatania
zwigzane z wdrazaniem 1 dalszym utrzymywaniem. Przykladem oferowanej przez Emitenta aplikacje dedyko-

wane dotycza w szczegdlnosci jest System Zarzadzania Dokumentacja Finansowa.
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Zrédio: Emitent

Emitent wyjasnia, iz w zwiazku z przyjeciem przez Zarzad do realizacji planu finansowego, opartego m.in. na
whnikliwej analizie rynku, ktory wykazal mozliwos¢, iz koszty wytworzenia wartosci niematerialnych zostana
pokryte przychodami ze sprzedazy licencji, Emitent zawarl umowy licencyjne na podstawie ktérych szacowany
na dzied sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego przychéd w okresie do korica roku 2018
wyniesie okoto 4.500.000 zi. Wskazane powyzej umowy licencyjne dotycza aplikacji dedykowanych oraz
platformy edukacyjnej wraz 2z rozwianiami informatycznymi dedykowanymi poszczegélnym kinetom

i realizowane sq w ramach ustug zwiazanych z rozwiazanymi informatycznymi.

4.17.5. Ustugi Doradcze

Emitent w ramach prowadzonej dzialalnosci $wiadczy ustugi doradcze oraz audytorskie. Pakiet ww. ustug
wyposaza analizowang jednostke w konieczne, z punktu widzenia skutecznosci dziatania i obowiazujacych
przepisow prawa. Celem uslug doradczych jest zidentyfikowanie zastanej w danej jednostce sytuacii,

sformulowanie propozycji niezbednych zmian oraz wdrozenie przygotowanych zalecen organizacyjnych.
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UStUGI DORADCZE

Wspieramy instytucje publiczne w zarzadzaniu projektami
szkoleniowymi i technologicznymi,
organizacji konferencji branzowych, optymalizacji
wykorzystywanej infrastruktury IT.

Zrédlo: Emitent

Pakiet ,,Audyt i Doradztwo”

Ustugi doradcze majace charakter specjalistyczny i obejmuja miedzy innymi: przeglad istniejacej infrastruktury
teleinformatycznej wraz z kontrola legalnosci oprogramowania i przygotowaniem planu rozwoju w tym
obszarze, biorac pod uwage analiz¢ kosztéw, przygotowanie polityki bezpieczeistwa IT w zwiazku ze
specyficznymi uwarunkowaniami danej organizacji, ocen¢ metod i form dziatania audytu wewngtrznego

instytucji publicznej.

W ramach ustug doradczych Emitent $wiadczy nastepujace ustugi:

e audyt infrastruktury I'T i legalnosci oprogramowania,
e przygotowanie 1 implementacja polityki bezpieczenstwa IT,
e zewnetrzna ocena audytu wewnetrznego zgodnie ze standardami ITA,

e audyt proceduralny i merytoryczny w zakresie udostepniania informacji publiczne;j.

Ponadto, Emitent w ramach $wiadczonych ustug doradczych niejednokrotnie wspiera jednostki publiczne
w organizowanych przez nich przetargach oraz w nadzorze nad realizacja poszczegdlnych etapéw projektow

objetych przetargiem przez wybranych wykonawcow.

Wdrozenia IT

W ramach ustug wdrozent IT Emitent wdraza liczne rozwiazania informatyczne, ktérych celem jest rozwdj ist-
niejacej w danej jednostce infrastruktury oraz dostosowanie pakietu szkolert niezbednego do ich kompleksowe-

go wdrozenia w ramach podmiotu.

Emitent $wiadczy uslug wdrozenia I'T w nastepujacym zakresie:

e wdrozenie narzedzie stanowienia 1 komunikacji w zakresie prawa miejscowego (Legislator),
e dostawa i wdrozenie infrastruktury kwalifikowanego podpisu elektronicznego,

e dostawa i w drozenie Biuletynu informacji Publicznej,

e wdrozenia systemu elektronicznego zarzadzania dokumentacja (system PROTON),

e wdrozenia systeméw zarzadzania budzetem i ksiggowoscia,
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4.17.6. Podwykonawcy

Zlecenia zwiazane z ustugami I'T oraz szkoleniowymi, w przypadku w ktérym Emitent nie dysponuje dostepng
wlasna wyspecjalizowana kadrg $wiadczone sa rowniez przez podwykonawcdéw — w szczegdlnosci
profesjonalnych szkoleniowcéw oraz informatykdw, z ktérymi wspdlpraca nawigzywana jest w ramach

realizacji danego projektu.

4.17.7. Klienci

Emitent od poczatku prowadzonej dzialalnosci dazy do zaoferowania jak najwyzszej jakosci oferowanych
ustug. Podczas ostatnich kilku lat dzialalnosci w branzy, Emitent §wiadczy uslugi w szczegdlnosci na rzecz

jednostek administracji publicznej jak i podmiotéw $cisle zwiazanych z administracja publiczna.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego kluczowymi odbiorcami ustug Emitenta w ra-
mach administracji publicznej sa:

e Urzad Miasta Stotecznego Warszawy,

e Regionalne Izby Obrachunkowe,

e Osrodek Rozwoju Edukacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego kluczowymi odbiorcami ustug Emitenta w ra-
mach podmiotéw $cisle zwiazanych z administracjq publiczna sa:

e  Sputnik Software sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu,

e Vulcan sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu,

e Sygnity S.A. z siedziba w Warszawie

e Asseco Poland sp. z o. z siedzibg w Warszawie

4.17.8. Zespot Emitenta

Na dzient sporzadzenia dokumentu informacyjnego zespét Emitenta tworzy 6 oséb zatrudnionych na

podstawie umowy o prace.

Ponadto, Emitent na dzien dzisiejszy wspolpracuje ze sprawdzona grupa ok. 100 specjalistéw,
wspolpracujacych na podstawie uméw cywilnoprawnych, z czego ok. 60% stanowia osoby wspdlpracujace
z Emitentem w ramach projektéw dtugoterminowych.

4.17.9. Sytuacja finansowa

Prezentowana ponizej tabela przedstawia historyczne wybrane wyniki finansowe poprzednika prawnego

Emitenta za 2016 rok oraz skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za II kwartat 2017 roku
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Wybrane dane finansowe:

'Wyszczegdlnienie 2016 I Q 2017
Kapitat zaktadowy 450.000 450.000
Kapital wlasny 978.974,42 1.363.448,13
Zapasy 709.900 709.900
INalezno$ci krotkoterminowe 319.002,78 1.371.933,76
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 460.724,07 166.189,41
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Z.obowigzania krotkoterminowe 883.428,34 1.417.351,90
Przychody netto ze sprzedazy 1.921.968,38 581.593,36
Koszty dzialalnosci operacyjnej 1.680.275,51 719.544,03
Ustugi obce 1.071.967,93 587.083,54
Strata ze sprzedazy 241.692,87 -137.950,67
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 409.447,00 267.157,76
Zysk brutto 411.123,55 266.132,24
Zysk netto 302.349,66 221.950,24

dane w PLN, Zrddlo: Emitent

Zgodnie z obowiazujaca u Emitenta polityka rachunkowosci, przyjeta na potrzeby realizacji i rozliczania dotacji
opisanych w pkt. 4.17.10., przychody z dotacji opisanych w pkt. 4.17.10. Dokumentu Informacyjnego
ksiggowane sa jako przychody operacyjne a nie jako przychody ze sprzedazy. Jednakze koszy zwigzane
z realizacja programéw objetych dotacjami opisanymi w pkt. 4.17.10. Dokumentu Informacyjnego ksiggowane
jako koszty dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z zastosowana powyzej metoda ksiggowania powstaje strata
ze sprzedazy. Natomiast przychody netto ze sprzedazy na koniec drugiego kwartatu 2017 roku wyniosly
581.593,36 zl 1 sa to przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéw Emitenta nie uwzgledniaja otrzymanych
kwot dotacji opisanych w pkt. 4.17.10. Dokumentu Informacyjnego. W pierwszym kwartale 2017 roku Emitent
otrzymal trzy wyplaty sum dotacji: (1) 120.280 zt z dotacji dot. projektu ,,e-Urzedy blizej mieszkancow
i przedsigbiorcéw w powiecie bydgoskim”; (2) 180.420 zI z dotacji dot. projektu ,,Elektronizacja proceséw
obstugi przedsi¢biorcow w 10 JST woj. kujawsko-pomorskiego™; (3) 65.000 zt z dotacji dot. projektu
,Partnerstwo 6 JST na rzecz wdrazania wysokiej jakosci ustug administracyjnych”. W drugim kwartale 2017
Emitent otrzymal dwie wyplaty sum dotacji: tj: 1) 24 440,00 zt z dotacji dot. projektu ,,e-Urzedy blizej
mieszkancow i przedsi¢biorcéw w powiecie bydgoskim™; 2) 18 000,00 zt z dotacji dot. projektu ,,Partnerstwo 6
JST na rzecz wdrazania wysokiej jakosci ustug administracyjnych. Na zmniejszenie pozycji srodki pieni¢zne
i inne aktywa pieni¢zne w II kwartale 2017 roku wplyneta koniecznosé uiszczenia podatku dochodowego
od o0séb prawnych za rok 2016 oraz uregulowania zobowigzad z tytulu dostaw towardéw i ustug powstatych
w grudniu 2016 roku. Przedstawione powyzej zasady rachunkowosci nie wplywaja jednak na rzeczywisty wynik
koficowy Emitenta tj. zysk netto, ktéry na koniec pierwszego kwartatu 2017 roku wynidst 162.523,47 zi.

Réznica pomiedzy zobowigzaniami krétkoterminowymi a naleznosciami krétkoterminowymi na koniec
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drugiego kwartatu 2017 roku spowodowana jest specyfika dziatalnosci Emitenta, polegajacej na tym, ze koszty
zwigzane z realizacja wielu projektéw sa ponoszone wczesniej niz wystawienie faktur sprzedazowych

zwiazanych z ich realizacja.

Spadek przychodéw netto ze sprzedazy w roku 2016 wzgledem roku 2015 spowodowany byl faktem
zakoficzenia w roku 2015 wyplaty $rodkéw z programu ,Doskonalenie strategii zarzadzania os$wiata
na poziomie regionalnym i lokalnym II etap” realizowanego na rzecz Osrodka Rozwoju Edukacji. Jednakze
w ocenie Zarzadu Emitenta przychodu w roku 2017 beda wyzsze niz przychody w roku 2016, spowodowane
jest to miedzy innymi faktem, iz Emitent zaczal generowaé przychody z dotacji realizowanych w ramach
Programu Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwdj, ktére zostaly opisane w pkt. 4.17.10. Dokumentu

Informacyjnego.

Warto$é przvchoddédw netto ze sprzedazy z podzialem na kluczowe segmenty dziatalnoéci Emitenta na IT kwar-

tat 2017 roku

Wartosé przychodéw netto ze sprzedazy z podzialem na

kluczowe segmenty dzialalnodci Emitenta na IT kwartal
2017 roku

= Szkolenia s Zarzadzanie szkoleniami

= Rozwiazania informatyczne = Uslugi doradcze/pozostate

Zrédio: Emitent

4.17.10. Dotacje

Emitent jest partnerem gminy Dobrcz, Wabtzezno oraz Znin w ramach dofinansowan unijnych realizowanych
z Buropejskiego Funduszu Spolecznego, Program Operacyjny Wiedza Edukacja Rozwdj, dziatanie - 2.18. Wy-

sokiej jakosci ustugi administracyjne.

Na dzienn skladania dokumentu informacyjnego, Emitent bierze udzial w nastepujacych projektach

partnerskich:

1. Umowa o partnerstwic na rzecz realizacji Projektu "e-Urzedy blizej mieszkancow i przedsigbiorcéw
w powiecie bydgoskim" realizowana m.in. z gmina Dobrcz, zawatta dnia 6 wrzes$nia 2016 roku. Na mocy

ww. umowy Emitent pozyskal w ramach dofinansowania jako partner kwote 454.400 21,
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2. Umowa o partnerstwie na rzecz realizacji Projektu "Partnerstwo 6 JST na rzecz wdrazania wysokiej jakosci
ushug administracyjnych" trealizowana m.in. z gming Wabtzezno, zawarta dnia 9 wrzenia 2016 roku. Na
mocy ww. umowy Emitent pozyskal w ramach dofinansowania jako patrtner kwote 292.048 z1,

3. Umowa o partnerstwie na rzecz tealizacji Projektu "Elektronizacja proceséw obstugi przedsigbiorcéw w 10
JST woj. kujawsko-pomorskiego" realizowana m.in. z gmina Znin, zawarta dnia 6 wrzesnia 2016 roku. Na

mocy ww. umowy Emitent pozyskal w ramach dofinansowania, jako partner kwote 521.880 zt.

4.17.11. Prognozy finansowe

Emitent nie bedzie publikowal prognoz wynikéw finansowych.

4.17.12. Plany rozwoju Emitenta

W zwigzku z faktem, iz prowadzona przez Emitenta dziatalnosé¢ gospodarcza miesci si¢ w szeroko pojetym
sektorze szkoleniowym dla jednostek administracji publicznej, ktoéry uwazany jest przez specjalistow w zakresie
badann rynkowych jako niezwykle perspektywiczny, nalezy z optymizmem spogladaé w  przyszlosc.
Ponadto, rynek ustug szkoleniowych cechuje si¢ ciaglym rozwojem, zwigksza si¢ liczba urzednikéw, narzedzi
dostepnych oraz ciagle wprowadzane sq zmiany w ustawodawstwie, co pozwala na zwickszanie liczby szkolen

oferowanych dla organizacji publiczne;.

Majac na uwadze fakt, iz Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci specjalizuje si¢ w tworzeniu licznych
aplikacji oraz w szeroko pojetych wdrozeniach oprogramowani, nalezy odnies¢ si¢ réwniez do sektora I'T. Sek-
tor IT jest pozytywnie postrzegany przez analitykéw, co jest zwigzane z nieustannie post¢pujacym, globalnym

progresem technologicznym.

Celem strategicznym Spoétki jest osiagniecie ugruntowanej pozycji na rynku szkoleri dla administracji publiczne;j

jako kompetentnego i uznanego producenta szkolen i narzedzi dla administracji publiczne;.

Podstawowymi elementami przyjetej strategii rozwoju sa przede wszystkim:

. rozszerzenie oferty szkolen dla jednostek administracji publicznej, w celu poszerzania wiedzy pracowni-
kéw administracii publicznej,

. rozszerzenie oferty rozwiazan informatycznych opartych na wlasnym produkcie tj. platformie do zarza-

dzania szkoleniami,

. dziatanie na rzecz unowoczesnienia funkcjonowania jednostek administracji publicznej,
° dalszy rozwdj ustug doradczych i konsultingowych,
. rozwdj dziatalnosci edukacyjnej.

Szkolenia ukierunkowane na dziatalnosé organizaciji publicznych to podstawowe produkty jakie Emitent ofer-
tuje klientom. Emitent zamierza poszerza¢ posiadany katalog ustug o kolejne szkolenia specjalistyczne, ktorych

celem jest usprawnienie dzialalno$ci jednostek administracji publiczne;.

Realizaciji strategii beda sprzyjaé nastepujace czynniki wewnetrzne i zewnetrzne:
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e  wzmocnienie dziata marketingowych oraz stale poszerzanie i unowoczesnianie oferty produktowej,
e posiadanie wysoko wykwalifikowanego zaplecza IT,

e zdobycie dodatkowego doswiadczenia w segmencie portali internetowych.

Wytrdzniajaca cecha Spotki jest dbatosé o klienta, innowacyjnosé oraz realizacja projektéw w sposéb komplek-
sowy. Ponadto, atutami Emitenta sa nowoczesne technologie, wiedza i unikalne dos$wiadczenia w zakresie
wspolpracy z administracja publiczna.

Emitent w ramach planowanej dziatalnosci, podejmuje dzialania, ktérych celem jest zwickszenie zaangazowa-
nie w dzialalnos$¢ edukacyjna. Emitent rozpoczal wspélprace z Uniwersytetem Ekonomicznym we Wroctawiu.
W ramach nawiazanej wspélpracy Emitent opracowat sylabus dla studiéw podyplomowych, ktérych rozpocze-
cie panuje Uniwersytet, z zakresu finanséw samorzadu terytorialnego, a przeprowadzeniu skutecznego naboru,

Emitent bedzie $§wiadczyl wsparcie organizacyjno-administracyjne na rzecz Uczelni.

Polska na wozku

Polska na wozku” jest projektem realizowanym przez Emitenta, ktérego celem jest usprawnienie dziatalnosci
w sferze zaréwno zawodowo- edukacyjnej, zawodowo- rehabilitacyjnej jaki 1 w ramach wykonywania biezacych
spraw zycia codziennego, osobom dotknietych niepelnosprawnoscia oraz ograniczeniami ruchowymi. Kolejne

etapy projektu przewiduja rozszerzenie go o pomoc osobom z zaburzeniami wzroku oraz stuchu.

Program ,,Polska na woézku” zostanie wdrozony w formie aplikacji, ktérej celem bedzie gromadzenie i udo-
stepnianie danych na temat usprawnien, dostegpnosci rozwiazan oraz poszczegdlnych ustug oferowanych przez

jednostki ujete w aplikacji m.in. osobom posiadajacym ww. dysfunkcje.

Program ,,Polska na wézku” bedzie obejmowatl zaréwno jednostki samorzadu terytorialnego, jednostki pomo-
cy spolecznej, sady, jednostki odpowiedzialne za transport, szkolnictwo, instytucje kultury (teatry, kina, biblio-
teki, muzea), stuzbe zdrowia, punkty gastronomiczne, galerie handlowe, punktu turystyczne oraz hotele, pen-

sjonaty, itp.

Emitent rozpoczal juz prace nad aplikacja 1 zakodczyt konsultacje z kilkoma Miejskimi O$rodkami Pomocy
Spotecznej. W pierwszym kwartale 2018 roku Emitent planuje zakonczenie testéw wewnetrznych a nastepnie
rozpoczecie programu pilotazowego wdrazania 1 stosowania aplikacji w jednym z miast powiatowych. Wynik

programu pilotazowego umozliwi podjecie decyzji o terminie wdrozZenia projektu do realizaciji.

Do dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego wydatki Emitenta, na realizacj¢ projektu ,,Polska na wézku”
stanowig kwote okolo 581.900 zI, zas taczny planowany koszt realizacji wskazanego wyzej projektu stanowi

kwote okoto 1.200.000 z1.

Emitent planuje oprze¢ model sprzedazowy aplikacji na sprzedazy licencji oraz przychodach z reklam, pozosta-
jac jedynym wiascicielem aplikacji. Jednakze na dzied sporzadzenia dokumentu informacyjnego obecny etap

rozwoju projektu nie umozliwi wskazania konkretnych szacunkowych przychodéw z jego realizacji.
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4.17.13. Otoczenie rynkowe Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug szkoleniowo-konsultingowych oraz ustug informatycznych, spe-
cjalizujac si¢ w oferowaniu szkolen, w szczegélnosci na rzecz jednostek administracji publicznych ora jednostek

stale wspolpracujacych z administracja publiczna.

Rynek szkolen jest sektorem niezwykle waznym dla dynamicznego wzrostu gospodarczego, kreuje nowe kom-
petencje, podnosi poziom zarzadzania i w efekcie pozwala zwickszy¢ wydajnosé gospodarki. W dobie wzrostu
znaczenia kapitalu intelektualnego nad materialnym jest to sektor niezwykle wazny. Faktem pozostaje jednak, iz
w 2015 roku nastapito pogorszenie wynikéw finansowych firm szkoleniowych spowodowane zamoknigciem
unijnego dofinansowania z perspektywy 2007-2013.! Sytuacje zmieni¢ powinny $rodki z nowej perspektywy
unijnej na lata 2013-2020 (ok.4,7 mld euro), ktére po raz kolejny beda stanowi¢ wsparcie dla rozwoju branzy
szkoleniowej.2 Ponadto demografia i zmiany na rynku pracy zwigkszaja trudnosci pracodawcéw zwigzane

z pozyskiwaniem pracownikéw o odpowiednich kompetencjach oraz utrzymaniem ich zaangazowania.

Rentownosc¢ sprzedazy i biezaca plynnosc
firm szkoleniowych (PKD 85.59)

12 - 1.80
- 1.e0

10 -
— / - 1.40
8 4 - 1.20
= 1.00

6 -
- 0.80
4 4 - 060
o040

2 -
=020
0 T T I 0.00

2012 2013 2014 2015

Stopa zyusku netto (L) seWskoznik plynnosci biezace]j (P)
Zrodbo: GUS, PONT Info. GOSPODAREKA, firmy Srednie i duze (>9 pracujacych)

Zrddlo: ,,Monitoring Bransowy — Analizy Sektorowe” - Powszechna Kasa Oszezgdnosci Bank Polski Spotka Akeyjna 3 siedzibq w Warszawie

bttp:/ [ www.plobp.pl/ media_files/ 6df66082-489e-441/-9413-166a7 26945 b.pdf
W Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéw Gospodarki Narodowej , prowadzonym przez Giéwny Urzad

Statystyczny, zarejestrowanych jest ok. 62 tys. firm zajmujacych si¢ pozaszkolnymi formami edukacii.

1, ,Monitoring Branzowy — Analizy Sektorowe” - Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedziba w War-
szawie http://www.pkobp.pl/media files/6df66082-489¢-441£-9413-£66a726c945b.pdf

2 ,Monitoring Branzowy — Analizy Sektorowe” - Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akeyjna z siedziba w War-
szawie http://www.pkobp.pl/media files/6df66082-489¢-441£-9413-£66a726c945b.pdf
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Zrodio: zzacunki na podstawie rejztru REGOM, stan na koniec 2015 r.

Zrédlo: ,,Monitoring Bransowy — Analizy Sektorowe” - Powszechna Kasa Oszezednosii Bank Polski Spétka Akeyjna 3 siedziba w Warszawie
bttp:/ [ www pkobp.pl/ media_files/ 6df66082-489e-4411-9413-166a726c945 b.pdf

Ponadto w kompleksowej ocenie rynku pomocne moga by¢ indeksy gieldowe europejskich 1 §wiatowych firm

szkolen biznesowych oraz agencji doradztwa personalnego i pracy tymczasowej.

Indeks notowan gietdowych spotek vs. przychody polskiej branzy szkoleniowej
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e ELIROPEAM UNION Price Index (L) ——WORLD Price Index (L) Roczne praychedy polskiej brandy szkoleniowsj PKD 85.5% (F)

Indeksy zhudowane W oparciu o notowania 13 najwigkszych spotek giefdowych z terytorium Unii Europejskie) (muin. holenderskie Randstad
Holding MV | USG People Ny, brytyjski Hays PLC., czy francuskie Groupe Crit i Symergie 54°) oraz 21 koncerndw o zasiggu Swiatowym [m.in:
srwajcarska Adecco SA_ amerykaniska Manpowergroup, japoniski Recruit Holdings Co. Ltd.), w tym réwnie? wszystkie spdtiki 2 UE.

Zrodio: GUS, PONT Info. GOSPODARKA; Reuters

Zrédlo: ,Monitoring Bransowy — Analizy Sektorowe” - Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski Spitka Akeyjna 3 siedziba w Warszawie
betp:/ [www.pkobp.pl/ media_files/ 6df66082-489e-441-9413-166a7 26945 b.pdf
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Rosnacy od potowy lutego 2016 roku benchmark gietdowy moze $wiadczy¢ o poczatku korekty trwajacego po6t
roku spadku indekséw na rynku szkolen, doradztwa personalnego i pracy tymczasowej. Utrzymanie si¢ tenden-
¢ji poprawy koniunktury w branzy pozwala na optymistyczne zatozenia przysztych wynikéw jednostek z bran-

2y szkoleniowej, w tym réwniez wsroéd krajowych firm szkoleniowo-doradczych.3

Technologie szkoleniowe stale si¢ rozwijajg a ich wplyw na rynek szkoleni staje si¢ istotny. Technologie szkole-
niowe coraz cze¢éciej zastepuja techniki tradycyjne w obszarach, w ktérych cele szkolenia nie wymagaja wspot-
pracy w tzw. czasie rzeczywistym. Eksperci wskazujq kilka trendéw rozwoju technologii szkoleniowych, tj.:
rzeczywisto$¢ wirtualna, social learning, grywalizacja, sztuczna inteligencja 1 zaawansowana interakcja. Kazdy ze
wskazanych powyzej trendéw dazy do ograniczania spotkan bezposrednich. Zjawiskiem, ktére wpisuje si¢ w
powyzsze trendy to webinary. Ich popularno$¢ bardzo szybko roénie. Wzmozone zainteresowanie ta forma,
wida¢ réwniez na naszym polskim rynku. Jednakze rynke szkolen zmienia si¢ powoli. Emitent z powodzeniem
dziala na rynku szkolenl tradycyjnych, jednakze ma $wiadomos$¢ zmian i podejmuje dzialania, aby si¢ na nie

przygotowac.

Rynek szkolen i szeroko pojetego doradztwa w sektorze administracji publicznej réwniez bedzie si¢ rozwijal, z
raportu Najwyzszej Izby Kontroli wynika, ze administracja publiczna potrzebuje dobrych i wszechstronnie
wyksztalconych pracownikéw, instytucje publiczne powinny wiec prowadzi¢ przemyslang i skuteczna polityke
szkoleniowa, aby zapewni¢ sobie fachowsa kadre i dobrze wykorzysta¢ jej potencjal do osiagania swoich celéw,

a rozne formy doksztalcania, w tym szkolenia, sq tego nieodiacznym elementem.*

4.17.14. Przewagi konkurencyjne Emitenta

Gléwnym elementem przewagi konkurencyjnej Emitenta stanowi kapital ludzki. Zaréwno pracownicy jak
i wspolpracownicy Emitenta stanowia jej najwyzsza wartos¢ i sa kluczowym czynnikiem jej konkurencyjnosci.
Tendencje obserwowane na rynku polskim wskazuja na wzrost rotacji pracownikéw, co zwiazane jest
z rosnacymi zmianami demograficznymi i naturalnymi procesami migracyjnymi. Na dziefi sporzadzenia
dokumentu informacyjnego Emitent zatrudnia wyspecjalizowanych pracownikéw na podstawie uméw o prace

oraz wspolpracuje z innymi wspoipracownikami Spoétki na podstawie uméw cywilnoprawnych,

Zarzad Emitenta, dokonuje biezacego monitorowania rynku pracy, dostosowujac polityke wynagradzania do
stale zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych, w celu wyeliminowania ryzyka zwiazanego z utrata kluczowych

pracownikéw.

Ponadto, kluczowa przewaga konkurencyjna Emitenta jest bardzo dobra znajomo$¢ branzy, oparta na
wieloletnim doswiadczeniu jak réwniez $wiadczenie ustug o charakterze kompleksowym, dzigki czemu
mozliwe jest zaréwno zidentyfikowane potencjalnych probleméw w ramach funkcjonowania danej jednostki

jak 1 wdrozenie wlasciwych rozwiazafi zaréwno o charakterze doradczym, szkoleniowym jak i informatycznym.

3 ,Monitoring Branzowy — Analizy Sektorowe” - Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedziba w War-
szawie http://www.pkobp.pl/media files/6df66082-489¢-441f-9413-f66a726c945b.pdf
4 ,»Organizacja i finansowanie szkolent dla pracownikéw administracji publicznej”

https://www.nik.gov.pl/plik/id 9926 vp,12225.pdf

'
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4.17.15.

Analiza SWOT

Mocne strony:

Stabe strony:

e doswiadczenie kadry zarzadzajacej i stalych e male grono specjalistow, z ktérymi Emitent
wspolpracownikéw w  branzy szkoleniowe;j moze wspoltpracowac w zakresie szkolen,
oraz IT, e stosunkowo niewielki zespo6l etatowych pra-

e znajomos¢ rynku informatycznego, cownikéw Spélki, przy szybko wzrastajacej

e  znajomo$¢ rynku administracji publicznej, liczbie projektow,

e duzy potencjal rozwoju,

e wysoki standard wykorzystywanych narzedzi,
proceséw i realizacii projektow,

e ciggle zwigkszane, sprawdzane i aktualizowane
zasoby merytoryczne,

e  dlugoletnie doswiadczenie Emitenta na rynku,

e dlugoterminowe kontrakty,

e stosunkowo duza dywersyfikacja prowadzonej
dziatalnosci,

Szanse: Zagrozenia:

e dynamiczny rozwdj organizacji publicznych, ® niestabilne ustawodawstwo,

e czeste zmiany infrastruktury IT w organiza- e zwickszajaca si¢ konkurencja w branzy, w tym
cjach publicznych, konkurencja z kapitalem zagranicznym,

®  czesto zmieniajace si¢ przepisy prawa dla pro- e konieczno$¢ nadazania za rozwojem techno-
cedur administracji publicznych, logii,

e  dynamiczny rozwdj branzy IT, e  wspolpraca realizowane na zasadzie braku wy-

e ckspansja geograficzna, tacznosci,

° L

rosngce zainteresowanie uslugami szkolenia
pracownikéw do pracy w nowym otoczeniu
informatycznym,

zwigkszenie zapotrzebowania i wykorzystania

e-administracji w Polsce.

tatwy dostgp do materiatéw udostepnianych
przez Emitenta w trakcie realizowanych szko-

len.

7 183
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4.18. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2016 zamieszczonym w niniejszym doku-
mencie informacyjnym Emitent nie dokonal istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych, oraz istotnych

inwestycji kapitalowych.

W okresie objetym sprawozdaniem miato miejsce istotne wydarzenie z perspektywy dotychczasowej dziatalno-
$ci Emitenta tj. przeksztalcenie CWA sp. z 0.0. w spotke akcyjna. W konsekwencji podjetych dziatan, w dniu

21 stycznia 2017 roku doszto do rejestracji CWA S.A. w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto, w dniu 6 wrzesnia 2016 roku poprzednik prawny Emitenta zawatl 3 istotne umowy:

e Umowe o partnerstwie na rzecz realizacji Projektu "e-Urzedy blizej mieszkaicéw i przedsigbiorcow w po-
wiecie bydgoskim, o warto$ci 454.400 z1,

e Umowg o pattnerstwie na rzecz realizacji Projektu "Partnerstwo 6 JST na rzecz wdrazania wysokiej jakosci
ustug administracyjnych, o wartosci 292.048 zt,

¢ Umowe o partnerstwie na rzecz realizacji Projektu "Elektronizacja proceséw obstugi przedsigbiorcéw w 10

JST woj. kujawsko-pomorskiego, o wartosci 521.880 zt.

4.19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postgpowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub

likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete jakiekolwiek postgpowanie upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzieni sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie
istnieja jakickolwiek okolicznodci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postgpowania

upadiosciowego, ukltadowego lub likwidacyjnego.

4.20. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postegpowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla

dziatalno$ci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete jakickolwick postgpowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne,

ktérego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzieti sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie
istnieja jakickolwiek okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postgpowania

ugodowego, arbitrazowego lub egzekucyjnego.
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4.21. Informacje na temat wszystkich innych postgpowan przed organami rzagdowymi, postepowan
sadowych lub atbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postgpowaniami w toku, za oktes
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktore to postgpowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztoéci, lub moga
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji

o braku takich postepowan

W okresie ostatnich 12 miesigcy nie toczyly si¢ ani obecnie nie tocza si¢ zadne postgpowania przed organami
rzadowymi, postgpowania sgdowe ani arbitrazowe, ktére to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawne;
przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansows Emitenta. Emitent nie posiada jednocze$nie zadnej wiedzy,
ktéra wskazywalaby, ze jakiekolwiek postepowanie takiego rodzaju mogloby zostaé wszczete w najblizszej

przyszlosci.

4.22. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sg w szczegodlnosci z ksztaltowaniem si¢ jego

sytuacji ekonomicznej i finansowej

Gléwne zobowiazania Emitenta zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2016, przedstawionym
w niniejszym dokumencie informacyjnym. Emitent nie posiada 1 wedtug jego wiedzy nie istnieja zadne inne

zobowiazania istotne z punktu widzenia realizacji zobowigza wobec posiadaczy instrumentéw finansowych.

4.23. Informacja o nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki
z dziatalnoSci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w  dokumencie

informacyjnym

Emitent wyjasnia, iz w zwiazku z przyjeciem przez Zarzad do realizacji planu finansowego, opartego m.in. na
whnikliwej analizie rynku, ktory wykazal mozliwos¢, iz koszty wytworzenia wartosci niematerialnych zostana
pokryte przychodami ze sprzedazy licencji, Emitent zawarl umowy licencyjne na podstawie ktérych szacowany
na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego przychéd w okresie do konca roku 2018
wyniesie okoto 4.500.000 zi. Wskazane powyzej umowy licencyjne dotycza aplikacji dedykowanych oraz
platformy edukacyjnej wraz 2z rozwianiami informatycznymi dedykowanymi poszczegélnym kinetom

i realizowane sa w ramach ustug zwiazanych z rozwiazanymi informatycznymi.

4.24. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowe;j
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore
powstaly po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w dokumencie

informacyjnym

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowiacego cz¢$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego, nie
nastapily istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz nie ujawnily si¢ in-

formacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta:
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5. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i 0sé6b nadzorujacych Emitenta

Zarzad

Zgodnie z §14 ust. 1 Statutu Zarzad Spélki sklada si¢ od jednego do czterech czlonkéw. Zgodnie z §14 ust. 2
Statutu kadencja Zarzadu Emitenta wynosi cztery lata. Kadencja Zarzadu uptywa w dniu 21 grudnia 2020 roku.

W sklad Zarzadu Emitenta wchodzi obecnie:

Dawid Borowiak - Prezes Zarzadu,

Zarzad wykonuje swoje czynnosci w siedzibie Emitenta przy ul. Goéreckiej 30, 60-201 Poznan.

Ponizej przedstawiono zyciorysy Prezesa Zarzadu Emitenta.

Prezes Zarzadu

1997 — 1998 - Banku Gospodarki Zywnosciowe;j,
dzial IT,
e 1998 — 2001 - Bank Spétdziclczy, dziat IT,

e 1998 — 2003 — wspotwlaiciciel sieci sklepoéw z wy-
posazeniem komputerowym,
e 2002 — 2007 - Sputnik Software, Dyrektor do spraw

wdrozen.

Ponadto:

e 2012 - 2013 — MSWiA, przewodniczacy kapituly
konkursu ,,Przejrzysty BIP”,

e od 2005 roku Czlonek Polskiego Towarzystwa
Informatycznego,

e uzyskanie tytutu audytora ISO przy TUV Turingen,

e uzyskanie Certyfikatéw zarzadzania Novell,

e twobrcy oraz wspottworca wielu projektéw realizo-
wanych dla administracji samorzadowe;j i rzadowej,

przy Scistej wspotpracy z Ministerstwem Finansow,

Ministerstwem Edukacji Narodowej oraz Regional-
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nymi Izbami Obrachunkowymi m.in. w zakresie
konsultacji, szkolen, doradztwa w zakresie syste-
méw do zarzadzania budzetami jednostek samo-

rzadu terytorialnego.

Pan Dawid Borowiak nie prowadzi dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Pan Dawid Borowiak w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, tj. w okresie od byt:
e czlonkiem Zarzadu spétki EC2 S.A. (do roku 2016)
e Prezes Zarzadu w Centrum Wspierania Administracji Pro Publico sp. z o.0.,
e Prezes Zarzadu Aram Software sp. z 0.0.,
e Prezes Zarzadu PV Solar Projects sp. z 0.0,

e Czlonek Zarzadu Woda Ognista sp. z 0.0.

Pan Dawid Borowiak nie petnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Dawid Borowiak nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podsta-

wie przepisow prawa pafistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Dawid Borowiak nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika

w spolce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Dawid Borowiak nie prowadzi konkurencyjnej dziatalno$ci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu sp6tki kapitatowej lub

cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Dawid Borowiak nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h., ani na podstawie przepiséw

prawa pafistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §23 ust .1 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ od pigciu do siedmiu cztonkéw. Zgodnie
z §23 ust. 1 Statutu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Kadencja Rady Nadzorczej uptywa dla

wszystkich jej czlonkéw w dniu 21 grudnia 2020 roku

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:
1/ Agnieszka Oponowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
2/ Dariusz Fatkowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

3/ Dominik Czarnota - Czlonek Rady Nadzorczej,

4/ Bartosz Michatowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

5/ Szymon Szymanski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynnosci w siedzibie Emitenta przy ul. ul. Géreckiej 30, 60-201 Poznan.
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Ponizej przedstawiono zyciorysy kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej

® 2012 - koordynacja, zarzadzanie, rekrutacja, nadzor

nad konferencja o$wiatowa dla Urzedu Miasta
Wroctaw 300 osob (dyrektorzy szkol, wydzial
edukacji) - pilnowanie rozliczed finansowych oraz
wskaznikow,

® 2011 — specjalista do spraw organizacji konferencji,
szkolefi 1 warsztatow dla pracownikéw jednostek
samorzadu  terytorialnego 1 ich  jednostek
organizacyjnych - Centrum Wspierania
Administracji ,,Pro Publico” w Poznaniu,

©16.05.2011 - 29.07.2011 - podreferendarz
Wydziatu  Finanséw 1 Kadr -  Gléwny
Inspektorat Transportu Drogowego w Warszawie,

©(01.12.1998 — 01.05.2011 - specjalista Wydziatu
Informacji Analiz i Szkolen — Regionalna Izba
Obrachunkowa w  Lublinie, nadz6r nad
sprawozdawczoscia ~ jednostkowa jednostek
oswiatowych i zbiorcza jst,

® 2011 - prowadzenie warsztatow ,,Prognoza kwoty
dlugu jako cze$¢ wieloletniej prognozy finansowe;j”
dla  pracownikéw  samorzadowych jednostek
samorzadu terytorialnego,

® 2011 — audytor Biuletynu Informacji Publicznej,

© 2009 - trener szkoled - ,,Dokument elektroniczny
i podpis elektroniczny” — ,,MobiCert Sp. z.0.0”,

® 2009 — trener szkolen programu SJOBesti@ -
,»Centrum Wspierania Administracji Pro Publico
Sp. z. 0. 0.” w Poznaniu,. ,,Netland Sp. z. 0. 0.”
w Olsztynie dla  jednostek  o$wiatowych

podleglych jednostkom samorzadu terytorialnego
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w zakresie uchwal i sprawozdan,

©2006 — trener szkoled programu :Besti@” -
»Centrum Wspierania Administracji Pro Publico
Sp. z. 0. 0.” w Poznaniu dla jednostek samorzadu

terytorialnego zakresie uchwal i sprawozdan.

Wskazanie wszystkich spélek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byla cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana

osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

Pani Agnieszka Oponowicz nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji

Pani Agnieszka Oponowicz nie jest wpisana w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepisow prawa pafistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pani Agnieszka Oponowicz nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dzialalnosci Emitenta,

ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spétki

kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Czlonek Rady Nadzorczej

©1994-1995 — Fundacja ,,Carioca” na Rzecz Drzieci
z Obszaréw Ekologicznie Zagrozonych z siedziba
w Olsztynie,

©1995-1996 — Fundacja ,,Carioca” na Rzecz Drzieci
z Obszaréw Ekologicznie Zagrozonych z siedziba
w Olsztynie — kierownik dzialu wydawnictw,

©1996-2016 — Regionalna Izba Obrachunkowa
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w Olsztynie — informatyk,

eobecnie — Regionalna Izba  Obrachunkowa
w Olsztynie — zastepca kierownika biura,

Udzial w innych projektach:

¢ 2010 — obecnie — czlonek zespolu testowego
system6w  zarzadzania  budzetami  jednostek
samorzadu terytorialnego oraz jednostek
organizacyjnych przy Ministerstwie Finanséw,

© 2011 — ustugi doradczo-konsultacyjne w zakresie
analiz i raportowania zarzadczego w administracji

publicznej dla firmy Sygnity.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana

osoba nadal petni funkcje w organach Iub jest nadal wspdlnikiem:

Pan Dariusz Falkowski w okresie co najmniej ostatnich trzech lat nie byt cztonkiem organéw zarzadzajacych

lub nadzorczych albo wspélnikiem spélek prawa handlowego

Pan Dariusz Falkowski nie jest wpisany w Rejestrze Diluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa pafistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Dariusz Falkowski nie prowadzi konkurencyjnej dzialalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani
nie jest wspolnikiem konkurencyjnej sp6tki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitalowe;

lub czlonkiem organu jakiejkolwick konkurencyjnej osoby prawne;j.

Czlonek Rady Nadzorczej

e 2003- 2011 wspotwlasciciel sieci sklepow kompute-

rowych DMD Computert,
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e 2011- jednoosobowa dziatalnos¢ gospodarcza,
e 2012-2015 wiceprezes zarzadu Ventus Energy
sp. z 0.0.,

2013 - Sellgro sp.zo.o. wspolnik.

Pan Dominik Czarnota w okresie co najmniej ostatnich trzech lat nie byt cztonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem spoétek prawa handlowego:

e 2012-2015: Wiceprezes Zarzadu Ventus Energy sp. z o.o0.

Pan Dominik Czarnota nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepisow prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Dominik Czarnota nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani

nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spéiki kapitatowej

lub czlonkiem organu jakiejkolwick konkurencyjnej osoby prawne;.

Czlonek Rady Nadzorczej

e w latach 2012 - 2013 Wspotpracowat
z GrowinGame & N-Biznes nabierajac
doswiadczenia w prowadzeniu szkolen
1w produkeji gier szkoleniowych.

e od 2013: Szkoleniowiec i wdrozeniowiec
(Konsultant Dzialu Wdrozen Oprogramowania)

w Sputnik Software sp. z.0.0.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byla czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana

osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

Pan Bartosz Michalowski w okresie co najmniej ostatnich trzech lat nie byl czlonkiem organow
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zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spotek prawa handlowego

Pan Bartosz Michalowski nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepisow prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Bartosz Michalowski nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani

nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu sp6iki kapitalowe;

lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Cztonek Rady Nadzorczej

2000 - 2007 Multimedia Designer - koordynator
projektéw multimedialnych w  tym  spektakli

scenicznych i produkeji reklamowych,

e 2007 - 2009 felictonista dla wydawnictwa
Rzeczpospolita SA, zajmowal si¢ tematyka mediéw
i sztuki,

e 2008 - 2009 Tlumacz konsekutywny dla sadéw
1 szpitali w Dublinie.

e 2009 - 2012 Art Director w Eurocom Studio, gdzie
zajmowal si¢ opracowaniem i rezyseria seriali
animowanych dla dzieci, a takze rezyseria
projektéw reklamowych 1 telewizyjnych.

e 2012 - 2016 Multimedia Designer i montazysta
video. Zajmowal si¢ realizacja 1 montazem
programéw telewizyjnych min. dla TVP2, TVN
Turbo, Polsat Cafe i EskaTV. Oprécz tego

realizowal filmy i widowiska artystyczne we

wspolpracy z Agencja IDO, Trinity Entertainment,
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Pacamera i Stunt Studio,

e od 2016 r. wilasciciel firmy postprodukcyjnej

"Caern".

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byla czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana

osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Pan Szymon Szymanski w okresie co najmniej ostatnich trzech lat nie byt czlonkiem organéw zarzadzajacych

lub nadzorczych albo wspélnikiem spétek prawa handlowego

Pan Szymon Szymarski nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Szymon Szymanski nie prowadzi konkurencyjnej dzialalnosci w stosunku do dzialalnosci Emitenta, ani

nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowe;j

lub czlonkiem organu jakiejkolwick konkurencyjnej osoby prawne;.
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6. Dane o strukturze akcjonariatu badz udzialéw Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy lub
wspolnikow posiadajacych co najmniej 5 proc. glosé6w na walnym zgromadzeniu lub

zgromadzeniu wspolnikow

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzania dokumentu informacyjnego przedstawia si¢

nastepujaco:

Dawid Borowiak 1.350.000

Pozostali 3.150.000
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7. Sprawozdanie finansowe
7.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016

roku

Sprawozdanie finansowe

CWA
Spotka Akeyjna

Sprawozdanie finansowe
za okres od 01 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.

/e
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A. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane identyfikacyjne jednostki
Nazwa jednostki: CWA Spélka Akeyjna
Siedziba: 60-201 Poznan ,ul. Gérecka 30

Oddzialy i filie : Spotka nie posiada jednostek organizacyjnych wpisanych do rejestru handlowego
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe

Identyfikacja podatkowa : NIP 7792311244

Prezentowane sprawnzﬂanie finansowe nie podlega obowiazkowi badania.
Forma prawna: Spolka akcyjna
Czas, na jaki zostala utworzona Spolka, zgodnie z umow3 jest nieoznaczony .

Sad lub inny organ jednostki prowadzacej rejestr: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu . VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000659423 wpis z 23 stycznia 2017 roku

[8.11.2016 roku, na podstawie aktu notarialnego Rep A nr 6479/2016, nastapita zmiana
nazwy spolki z Centrum Wspierania Administracji .Pro publico™ sp. z o.0. Centrum
Wspierania Administracji sp. z 0.0.

Na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw CWA  Spalka
z ograniczong odpowiedzialnoscig zawarte] w akcie notarialnym z dnia 21 grudnia 2016 roku, rep A
nr 7258/2016, doszto do przeksztalcenia spotki CWA Sp. z 0.0. w CWA S.A.

Spolka CENTRUM WSPIERANIA ADMINISTRACII ,.PRO PUBLICO™ Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia byla zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan-Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu , VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000280007, wpis z 10
maja 2007 roku.

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci: Numer REGON 300585764 ,

Zgodnie z wpisem do KRS przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

PKD 18.20,Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji

PKD 26,20,Z Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych

PKKD 33,127 Naprawa i konserwacja maszyn

PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemyslowych, sprzgtu i wyposazenia
PKD 58.11.Z Wydawanie ksiazek

PKD 58,12,Z Wydawanie wykazow oraz list

PKD 58.13.Z Wydawanie gazet

PKD 58,14,7Z Wydawanie czasopism i pozostalych periodykow

PKD 58,19.Z Pozostata dzialalnos¢ wydawnicza

PKD 58.21,Z Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
PKD 58,29,Z Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania
PKD 59,20.Z Dzialalnos¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych

2

y:
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PKD 60.10,Z Nadawanie programo6w radiofonicznych

PKD 60.20,Z Nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostgpnych i abonamentowych
PKD 62.01.Z Dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem

PKD 62,02.Z Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki

PKD 62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

PKD 62,09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

PKD 63,11,Z Przetwarzanie danych ; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢

PKD 63,12,Z Dzialalnos¢ portali internetowych

PKD 73.11.Z Dzialalno$¢ agencji reklamowych

PKD 85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji , gdzie indziej niesklasyfikowane
PKD 95,11,Z Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych

2. Prezentacja sprawozdai finansowych

Spolka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy si¢ od dnia

1 stycznia 2016 roku i koriczacy sig dnia 31 grudnia 2016 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie sa nam znane okolicznosci i zdarzenia, ktore $wiadczylyby o istnieniu powaznych
zagrozen dla kontynuowania przez jednostke dziatalnosci w najblizszym okresie. Dlatego
sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu, ze dzialalnoé¢ bedzie kontynuowana w okresie nie
krotszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego , w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

3. Porownywalno$¢ danych
Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2015 oraz dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Informacia o tacznym sprawozdaniu finansowym : Nie dotyczy.

4.Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe firmy CWA S.A.. z siedziba w Poznaniu ( 60-201) przy ul.
Goéreckiej 30 , zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
Rachunkowosci obowigzujacymi jednostki kontynuujace dzialalno$é oraz Kodeksem Spolek
Handlowych.

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia
ekonomiczng.

Wynik finansowy Spolki za dany okres obejmuje wszystkie osiggnigte i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspolmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Na podstawie art. 36 ust. 1 ustawy o rachunkowosci Spolka nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowcgo.

4.1 Rachunek zyskow i strat
Spolka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie porownaweczym.

a/Przychody

w
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Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w
okresach, ktérych dotycza.

b/Koszty

Spotka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktow, towardw i
materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniona cze$¢ kosztow
posrednich.

Czesé stalych posrednich kosztéw produkeji, ktora nie odpowiada poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym
zostata poniesiona.

Na wynik finansowy Spotki wplywajg ponadto:

o Pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnoscia Spotki w
zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar,
grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

o Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatldéw w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

° Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

o Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogdéInym ryzykiem prowadzenia Spolki poza jej dzialalnoscig operacyjng.

¢/Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych,

d/Podatek dochodowy biezycy
Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0sob prawnych sa naliczone zgodnie
z przepisami podatkowymi. Stawka podatku dochodowego w 2016 roku wynosita 19%.

e/Podatek dochodowy odroczony

Jednostka nie tworzy rezerwy i nie ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem stosujac uproszczenie przewidziane w 37 ust. 10
Ustawy o rachunkowosci.

4.2. Bilans

a/ Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sig:

- koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie
wykorzystany do produkcji,

- nabytg warto$¢ firmy,

=
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- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

- nabyte prawa do wynalazkow, patentéw, znakoéw towarowych, wzorow
uzytkowych,

- know-how

Wartoéci niematerialne i prawne amortyzowane s3 metoda liniowa w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci.

W zwiazku z faktem, iz nie wplywa to istotnie na rzetelnoéé i jasno$¢ sytuacji majatkowej
oraz wyniku finansowego, Spétka stosuje uproszczenie przewidziane w art. 4 ust. 4 oraz 4a,
zgodnie, z ktérym wartosci niematerialne i prawe o jednostkowej wartosci nie przekraczajace]
3.5 tys. zt w dniu przyjecia do uzytkowania jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

b/ Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku),  pomniejszonych o
skumulowane umorzenie a takze o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodk6w trwalych obejmuje ogét kosztow poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do
uzywania.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych zalicza si¢ koszty obstugi
zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi roznice Kursowe.
Koszty obstugi pomniejsza si¢ o uzyskane przychody z nim zwigzane.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od Srodkow
trwalych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrgbnych przepisow.
ulegaé aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢ ksiegowa netto
érodka trwalego nie powinna byé wyzsza od realnej wartosei. ktorej odpisanie w
przewidywanym okresie jego dalszego uzyw ania jest ekonomicznie uzasadnione.

W zwigzku z faktem, iz nie wplywa to istotnie na rzetelnosé i jasno$é sytuacji majatkowe;j
oraz wyniku finansowego, Spotka stosuje uproszczenie przewidziane w art. 4 ust. 4 oraz 4a,
zgodnie, z ktorym skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajacym jednego roku lub wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.5 tysigca
zlotych sa jednorazowo odpisywane W cigzar kosztéw w momencie przekazania do
uzytkowania.

$rodki trwate umarzane sy wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca nastgpnego po
miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Spélka stosuje uproszezenie przewidziane w art. 3 ust. 6 odnoszace sig do ujmowania umow
leasingowych wg prawa podatkowego.

o/ Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogbtu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwalych w
budowie zalicza si¢ koszty obstugi zobowigzai zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe. Koszty obstugi pomniejsza si¢ o uzyskane przychody z nim
zZwigzane.
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d/ Inwestycje dlugoterminowe

- Nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce
aktywow finansowych zaliczone do aktywéw trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz
nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywow lub uzyskania z nich przychodéw lub innych pozytkéw — wycenia si¢ wedlug cen
nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o
skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartodci.

Udzialy w innych jednostkach zaliczone do aktywéw trwalych wycenia si¢ wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci

e/ Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe (instrumenty finansowe)

- Instrumenty finansowe

Korzystajac z uproszezenia przewidzianego w art. 28 b, w zwiazku ze spetnianiem warunkéw
w nim okreslonych, Spotka nie stosuje do wyceny aktywéw i zobowiazan finansowych
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz. U. z dnia Dz. U. z dnia 22 grudnia 2001, z p6Zn. zmianami).

f/ Rzeczowe skladniki aktywoéw obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapasow sa wyceniane w nastepujacy sposob:

Materialy cena nabycia
Pélprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia
Produkty gotowe koszt wytworzenia
Towary cena nabycia

Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:
° wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkeyjnych i strat produkcyjnych,

° ogblnego zarzadu, nie zwiazanych z doprowadzaniem produktu do postaci i
miejsca, w jakich si¢ znajduje na dzien wyceny,

° magazynowania wyrobow gotowych i potproduktow, chyba ze poniesienie tych
kosztow jest niezbedne w procesie produkeji,

° sprzedazy produktow.

W sytuacjach uzasadnionych niezbgednym. przygotowaniem towaru lub produktu do
sprzedazy badz dlugim okresem wytwarzania produktu, ceng nabycia lub koszt wytworzenia
zwieksza si¢ o koszty obslugi zobowiazan zaciagnigtych w celu finansowania zapasu towarow
lub produktow w okresie ich przygotowania do sprzedazy badz wytworzenia i zwiazanych z
nimi roznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego dokonane w
zwigzku z trwalg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajacg ich wartosé
do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszaja wartos¢ pozycji w bilansie i
zalicza sig je odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych,

W Spolce w okresie sprawozdawczym zapasy nie wystepuja.

6
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g/ Naleznosci wyceniane sa wg. kwoty wymaganej zaplaty, 2 uwzglednieniem odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po obowigzujacym
na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski .
Roéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i
przy zaplacie zalicza sig odpowiednio: ujemne do Kosztow finansowych i dodatnic do
przychodéw  finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie¢ je do kosztu
wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towaréw a takze wytworzenia $rodkow
trwatych lub wartosei niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub
zmniejszenie tych kosztow).

h/ Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obeych wycenia si¢ na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten
dzien érednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

i/ Kapitaly
-Kapitaly(fundusze) wiasne ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedlug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoiki.

-Kapitat zakladowy spOlki kapitalowej wykazuje sig w wysokosci okre§lonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady
kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wklady na poczet kapitatu.

-Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku. przeniesienia z kapitalu rezerwowego 2
aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartodei emisyjnej akeji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostala czes¢ kosztow emisji zaliczana jest do Kosztow
finansowych.

-Udzialy lub akeje wlasne wyceniane s3 w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w
kapitale wiasnym. Udzialy w jednostkach powiazanych wyceniane sa wg ceny nabycia
pomniejsze o odpisy z tytulu utraty wartosci .

-Kapital rezerwowy z altualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapital powstaly
jako skutek aktualizacji wyceny aktywow trwalych a ostatnia aktualizacja przeprowadzona
byla na dzien 1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji skladnika majatku
odpowiednia czgs¢ kapitalu rezerwowego 2 aktualizacji wyceny jest przenoszond na kapital
zapasowy. Odpis z tytulu rw atej utraty wartodci aktywow trwalych, ktéry uprzednio podlegal
aktualizacji wyceny pomniejsza kapital z aktualizacji do wysokosci czgéei kapitalu, ktora
dotyczy tego skladnika majatku trwaltego.

-Kapital (fundusz) rezerwowy Z aktualizacji wyeceny zwickszajg rowniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwalych powodujace wzrost ich
wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszajg, do
wysokosci kwoty, o ktora podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,
skutki obnizenia wartodci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy z
przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w

strona 95 z 183



Sprawozdanie finansowe

czesel przekraczajgcej utworzong uprzednio czgs$¢ kapitatu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty
finansowe okresu sprawozdawczego.

j/ Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte
zobowigzania i wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzy si¢ w ciezar kosztow dziatalnosci operacyjnej, pézniejsze przeszacowanie tej
rezerwy odnosi si¢ w cigzar pozostalej dziatalnosci Spotki.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:

° straty z transakcji gospodarczych w toku,
udzielone gwarancje i porgczenia,
skutki toczgcego si¢ postgpowania sadowego i odwolawczego,
przyszle $wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe,
odprawy emerytalno-rentowe,
przyszle zobowiazania zwigzane z restrukturyzacja.

k/ Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z
wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje przez wydanie
innych niz $rodki pienigzne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe —
ktére wycenia si¢ wedtug wartoéci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowiagzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Pozostate
czedei sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien
wyceny i przy uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i
dodatnie do przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu
wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towaréw a takze wytworzenia Srodkow
trwalych lub wartoéci niematerialnych i prawnych.

I/ Inne rozliczenia migdzyokresowe

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodow zarachowanych nad zafakturowanymi z
tytulu realizacji kontraktow dlugoterminowych

-Rozliczenia mi¢dzyokresowe Kosztéw  bierne dokonywane sa w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawezy.
-Rozliczenia mie¢dzyokresowe przychodow dokonywane 2z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmuja w szezegélnosei:

° rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéow z tytulu
$wiadczen, ktérych wykonanie nastagpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,
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e Srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw
trwatych, w tym takze $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwigkszaja one kapitatow (funduszy) wiasnych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodow kwoty zwigkszaja stopniowo
pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych
z tych zrodet,

e ujemng wartos¢ firmy,

o nadwyzka zafakturowanych przychodéw nad zarachowanymi dotyczaca kontraktéw
dtugoterminowych.

4.3. Rachunek przeplywo6w pieni¢znych

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metodg posrednia.

5.Wycena transakeji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ushug korzysta
jednostka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty
naleznosci lub zobowiazan,

° srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na poprzedni dziefi, chyba ze w
zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny
kurs — w przypadku pozostalych operacji.

Na dzieft bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
° skladniki aktywéw (z wylaczeniem udzialow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci) i pasywow  po obowigzujacym na ten dzien
érednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Roéznice kursowe dotyczace inwestycji diugoterminowych wyrazonych w walutach obcych.
powstale na dzien ich wyceny, rozlicza sie z kapitalem (funduszem) z aktualizacji wyceny.
Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwalych powodujace wzrost ich
wartosci do poziomu cen rynkowych. zwickszaja kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.
Skutki obnizenia wartogci inwestycji w czg¢$ei przekraczajacej utworzong uprzednio czesé
kapitalu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach
obeych. powstale na dzien ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosei i zobowiazan w walutach
obeych zalicza sig do przychodow i kosztow finansowych. a w uzasadnionych przypadkach —
do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia srodkéw trwatych, Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i
prawnych.

0
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6. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie mialy miejsca w okresie sprawozdawczym.

7.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczaecych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popelnionego bledu
oraz kwocie korekty

Skorygowano wynik lat ubiegtych o nastgpujace pozycje:

Wartosé Opis korekty

QOdniesienia na wynik roku poprzedniego wartosci sprzedanej wartosci
niematerialnej i prawnej oraz korekty naliczonej amortyzacji.

- 93 333,44

Koszty z tytutu czynszu za lokal w wysokosci 2,5 tys. zt miesigcznie - za 3
-7500,00 miesigce.

Uzgodnienie $rodkéw pienigznych na dzieri 31-12-2012 w korespondencji z
140 661,36 kontem 260-2.

Rozpoznanie przychodu z tyt. dotacji dot. wartosci niematerialnych i
prawnych, w wysokosci 60% ich amortyzacji za lata 2011-2015 oraz korekta
440952,15 salda konta 649-2-1 na dzier 31-12-2010r.

Rezerwa na zobowigzania, za ktdre Jednostka dokonata juz ptatnosci, jednak
ze wzgledu na brak dokumentu zrédtowego nie zaksiggowata kosztu z tego

-39 763,81 tytutu.
-6 964,35 Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy.
Rozliczenie naleznosci konta '202-2-1-AIRBNB. Zaksiggowanie brakujacej
-6 628,61 faktury.
- 315,53 Réznice kursowe od operacji powyzej.
-7 000,00 Uzgodnienie salda konta '201-2-1-SYGNITY_SA na dzien 31-12-2014
Skorygowanie sala konta 220-4 (bazujac na potwierdzeniu salda z US z dnia
- 61648,12 24-08-2016)
Skorygowanie sala konta 220-5 (bazujac na potwierdzeniu salda z US z dnia
- 44 689,05 24-08-2016)
Odniesienie na wynik roznic inwentaryzacyjnych rozrachunkéw w
-161 231,96 korespondencji z kontem 649-2-1.
-3 500,00 Zaksiggowanao jednej faktury od Noblesse w roku 2013
8. Informacje o znaczaeych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie

uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
W dniu 23 stycznia 2017 roku CWA Spoélka z ograniczona odpowiedzialno$cia o numerze

KRS 0000280007 zostala przeksztalcona w CWA Spotka Akcyjna o numerze KRS
000065943.
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9. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowo$ci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, jeieli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje
majatkows, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang
zmianami kwot¢ wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Nie mialy miejsca w okresic sprawozdawczym.

10. W okresie sprawozdawczym nie nastapilo polyczenie jednostek

Poznan; dnia 18.04.2017 .

(podpis Zarzadu)

CWA S.A.
ul. Gérecka 30, 60-201 Poznan
NIF: 7792311244, REGON: 300565764
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AKTYWA Nota|  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
przeksztaicone
'dane
POT

A. AKTYWA TRWALE 769 740,60 906 179,27 999 512,71
1. Wartosci niematerialne i prawne 700 000,00 900 000,00 993 333,44
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1 0,00 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 1 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1 700 000,00 900 000,00 993 333,44
4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 3 930,60 4 579,27 4 579,27
1. Srodki trwate 3 930,60 4 579,27 4 579,27
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 2 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2 0,00 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2 0,00 0,00 0,00
d) $rodki transportu : 2 0,00 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 2 3 930,60 4 579,27 4 579,27
2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
IIl. Naleznosci diugoterminowe 60 210,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 15 0,00 0,00 0,00

2. Od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie | 15
w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Od pozostalych jednostek 15 60 210,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 5 600,00 1 600,00 1 600,00
1. Nieruchomosci 3 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne | prawne 3 0.00 000 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1 1600.C0| 1 600.00|
I a) w jednostkach powiazanych - 1 600,00 1 GOQ_G\;‘I
~ —udzalyubakce 5 4 ] 160000 1.600,00]
— inne papiery wartosciowe . 4 0,00 0,00|
— udzielone pozyczki 4 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 4 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0.00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 C,00
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
c) w pozostalych jednastkach 4 000,00 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 4 000,00 0,00 0.00!
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0.00!
D -~ udzielone poZyczki” 0,00 0,00/ 0. J
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe o 0,00 0,00/ ) r',ol
4. Inne inwestycje dlug&enninowe = ) 3 0,00 0.00 - 7:70‘@_:.
| V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokrasowe 0,00 0.00 _ 0.00!
— 1 Aktywa z tytulu odrcczoneéb podatku dochcdowego 14 | 0,00 0,00 0,004
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 14 | 0,00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE | 1876 207,58 1749 353,38 1846 053,78
|. Zapasy 709 900,00 0,00 0,00
1. Materialy 33 0.00 0,00 C,00
2. Péiprodukty i produkty w toku 33 709 900,00 0,00 0,00
— w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 33 0,00 0,00 0.00
4. Towary 33 0,00 0,00 0,00
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5. Zaliczki na dostawy i ustugi 33 0,00 0,00 0,00
1l. Naleznosci krotkoterminowe 319 002,78 1493 469,84 1590 170,24
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 173 092,39 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i usiug, o okresie splaty: 162 816,39 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 15, 162 816,39 0,00 0,00
— powyzej 12 miesigcy 15 0,00 0,00 0,00
b) inne 15 10 276,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 15 0,00 0,00 0,00
~ powyzej 12 miesiecy 15 0,00 0,00 0,00
b) inne 15 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostalych jednostek 145 910,39 1493 469,84 1590 170,24
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 82 060,84 1198 561,41 1202 061,41
— do 12 miesigcy 15 82 060,84 1198 561,41 1202 061,41
— powyzej 12 miesiecy 15 0,00 0,00 0,00
b) z tytulu podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczen spolecznych i 15
zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych 34 263,33 20 369,48 66 861,93
c) inne d 15 29 586,22 274 538,95 321 246,90
d) dochodzone na drodze sadowej 15 0,00 0,00 0,00
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 827 449,11 184 615,38, 184 615,38
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 827 449,11 184 615,38 184 615,38,
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 366 725,04 0,00 0,00
— udzialy lub akcje o 0,00 0,00 0.00
- inne papiery wartosciowe R 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 366 725,04 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe akiyi&;é' finansowe B = i 0.00 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne | 460 724,07 184 615,38 184 615,38
— srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 34 460 724,07 111 392,94 111 392,94
— inne $rodki pienigzne 34 0,00 73 222,44 73 222,44
- inne aktywa pieniezne 34 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
| IV. Krotk rozli ia miedzyokresowe 14 19 855,69 71 268,16 71 268,16
[ — w tym: aktywa z tytulu niezakoficzonych uméw budowlanych 0,00 0,00 0,00
| C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
'D. Udzialy (akcje) wiasne o 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 2645 948,18 2 655 532,65 2 845 566,49
v Poznan dnia 18.04.2017
(misjscowos<) (data)
Jolanta Klorkowska - Przybyla
(nazwisko br& pﬁgﬂbo&x rzadz A __'e_lK \“_‘-; Y
P - Strona 13 g
Jolanta KoW)ohkka-Przybyia CWA S.A.

“recka 30, 60-201 Poznan
L. 1ic44, REGON: 300585764
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PASYWA Nota| 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
przeksztaicone
dane
POr
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 978 974,42 276 624,87 127 576,23
1. Kapital (fundusz) podstawowy 14 450 000,00 50 000,00 50 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 8 565 328,49 565 328,49 201 663,49
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cia 8

nominalng udzialow (akcji) 0,00 0,00 0,00

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 9 0,00 0,00 0,00
— z tytulu aktualizacji wartosci godziwej 9 0,00 0,00 0,00

IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 10 0,00 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 10 0,00 0,00 0,00

— na udzialy (akcje) wlasne 10 0,00 0,00 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1 - 338 703,62 - 252 341,04 -81 520,33
V1. Zysk (strata) netto 302 349,55 -86 362,58 -42 566,33
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1666 973,76 2 378 907,78 2717 980,26
|. Rezerwy na zobowiazania 13 493,42 6 964,35 0,00
1. Rezerwa z lytufu odroczonego podatku dochodowego 13 0,00 0,00 0,00

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00

- dlugoterminowa 13 0,00 0,00 0,00

- krétkoterminowa 13 0,00 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 13 493,42 6 864,35 0,00

— diugoterminowe 13 0.00 0,00 0,00

- krotkoterminowe 13 13 493,42 6 964,35 0.00

II. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 o,ooi
1. Wobec jednostek powiazanych ] 16 0,00 0,00| 0.00|

2. Wobec pozostal dnostek, w ktorych jednostka posiada | 18 | \
zaangazowanie w kapitale 70.001 0,00 0,00

3. Wabec pozostalych jednostek T 0,00, 0,00 0,00

a) kredyty i pozyczki - 16 0,00 0,00 0,00

b) z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych 16 0,00 0,00 0,00

¢) inne zobowigzania finansowe 16 0,00 0,00 0,00

d) zobowigzania wekslowe 16 0,00 0,00 0.00

d) inne 16 0,00 0,00 0,00

1ll. Zobowigzania krotkoterminowe 883 428,34 2 075 899,37 2142 216,01
1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 341 244,20 60 005,00 60 005,00

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 341 244,20 60 005,00 60 005,00

— do 12 miesiecy 16 341 244,20 60 005,00 60 005,00

— powyzej 12 miesigcy 16 | 0,00 0,00 0,00

b) inne 16 | 0,00 0,00 0.00/

2. Zobowigzania wgl:-ec gozostaly_ch jecnostek, w ktdrych jednostka i T 1 _-?
posiada zaangazowanie w kapitale | 0.00| 0,00} 0.00}

a)z lynjlu doslaw'irhsbug. o okresie wymagalnosci: — || 0,00'} 0‘001 20|

A ~ do 12 miesigcy ) 16 0,00/ 0,00 0.00|
- -p;cﬁvyzej 12 miesiecy 16 0,00 0,00/ 0,00
b) inne 16 0,00 0,00 0.@

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 542 184,14 201589437, 2082211.01)

a) kredyty | pozyczki 16 0,00 0,00 0,00

b) z tytuiu emisji diuznych papierow warto$ciowych 16 0,00 0,00 0,00

¢c) inne zobowigzania finansowe 16 0,00 0,00 0,00,

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 374 533,25 1 562 478,08| 1547 978,08

— do 12 miesiecy 16 374 533,25 1562 478,08| 1547 978,08

— powyzej 12 miesigcy 16 0,00 0.@[ 0,00
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e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 16 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 16 0,00 0,00 0,00
g) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz | 16
innych tytutéw publicznoprawnych 152 650,34 107 084,46 47 239,74
h) z tytulu wynagrodzen 16 14 993,75 20 888,24 20 888,24
i) inne 16 6,80 325 443,59 466 104,95
4. Fundusze specjalne 24 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 770 052,00 296 044,06 575 764,25
1. Ujemna warto$¢ firmy 14 0,00 0,00 0,00/
2. Rozliczenia migdzyokresowe umow budowlanych 14 0,00 0,00 0,00/
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 770 052,00 296 044,06 575 764,25
— dlugoterminowe 14 330 000,00 0,00 0,00
— krotkoterminowe 14 440 052,00 296 044,06, 575 764,25
PASYWA RAZEM 2 645 948,18 2 655 532,65 2 845 556,49
Poznar dnia 18.04.2017 .
(migjscowosc) (data) g
Dawid ak
Dawid Walderar Borowiak
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(pieczatka lednostki

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za 2016

Nota 2016 2015 2015
przeksztaicone
dane
pord
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1 921 968,49 3 484 602,61 3 484 602,61
— od jednostek powigzanych 142 117,98 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 19 1 921 968,49 3230 602,61 3 230 602,61
II. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmnigjszenie —
wartos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
— w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00 0,00
1ll. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 20 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 19 0,00 254 000,00 254 000,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 1 680 275,51 3 960 495,50 3 964 886,16
|. Amortyzacja 20 200 648,67 200 054,06 240 054,06
1l. Zuzycie materialow i energii 20 39 779,77 43 496,03 43 496,03
1Il. Ustugi obce % 20 1071 967,93 3214 416,85 3178 807,51
V. Podatki i optaty, w tym: 20 19 418,96 50 527,35 50 527,35
— podatek akcyzowy 20 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 20 304 086,74 380 383,82 380 383,82
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia w tym: 20 32 576,16 35 331,96 35 331,96
— emerytalne 20 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 20 11 797,28 36 285,43 36 285,43
VIIT. Warto$é sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 241 692,98 - 475 892,89 - 480 283,55
D. Pozostate przychody operacyjne 633 735,41 649 748,16 529 748,16
[ 1. Zysk z tytulu rozchodu nigfinansowych aktywow trwalych 35,
36 000/ 0.00/ 0,00
il Dotacje 146 600,00 120 000,00 0.00! on’
[ uktbalbzacla walosdi aktywow mefinansowyeh 35 | 0,00 0.00! 0,00]
IV. nne przychody operacyjne - ‘Est 48713541, 52974816 529748, 16,
'E. Pozostale koszty operacyjne 465 981 28] 258 448,46 90 252,1 ::1
. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aklywow trwalych 36,
35 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 36 182 743,50 161 231,96 0,00
1ll. Inne koszty operacyjne 36 283 237,78 97 216,50 90 252,15
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 409 447,11 -84 593,19 -40 787,54
G. Przychody finansowe 1863,38 1816,23 1 816,23
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0.007|
— w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00]
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0.00]
— w ktarych jednostka postada zaangazowanie w kapitale 0,00 0_00]
1I. Odsetki, w tym: 1816.23| 1816,23|
‘V ~ od jednostek pown?an/ch— 0,00/ WO,VE'
\._ iil. Zmrac_rb"u aktywow hnawsowych wlym: ———— ) 0_05‘_ SLO
[T —wiednostkach pdwuazanych = ~ 0.00| 0:()__'
[V, Aktualizacja wariosci aktywow niefinansowych 0,00/ D.OLLi
3 |
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 3 585,62 3 585,62
I. Odsetki, w tym: 3 585,62 3 585.62
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I, Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
— w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
III. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za 2016

IV. Inne 38,
37 15,99 0,00 0,00
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 411 123,66 -86 362,58 -42 556,93
J. Podatek dochodowy 21 108 774,00 0,00 0,00
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00/
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 302 349,66 -86 362,58 -42 556,93

Poznan dnia 18.04.2017
(miejscowosé) (data)

Jolanta Klorkowska - Przybyta
(nazwisko | imig, podpis osoby sporzad i)

CWA S.A.
ul. Gérecka 30, 60-201 Poznan
NIP: 7792311244, REGON: 300585764
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(pleczatka lednostki)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

2016 2015 2015
przeksztalcone
‘dano
P cze
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 127 586,23 187 581,83 187 581,83
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
— korekty biedow - 149 038,64 0.00 0,00
l.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach -21 452,41 187 581,83 187 581,83
1. Kapital (f )p y na poczatek okresu 50 000,00 50 000,00 50 000,00
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 400 000,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tytuiu 400 000,00 0,00 0,00
— wydania udziatow (emisji akcji) 400 000,00 0,00 0,00
— podwyzszenie wartosci nominalnej udzialdw (akcji) 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytulu 0,00 0,00 0,00
— umorzenia udzialéw (akcji) 0,00 0,00 0,00
- zmniejszenie wartoci nominalnej akcji 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 450 000,00 50 000,00 50 000,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 201 663,49 201 663,49 201 663,49
— korekty bledow 363 665,00 0,00 0,00
2.a. Kapital ( fundusz) zapasowy na poczatek okresu po korektach 565 328,49 201 663,49 201 663,49
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytulu 0,00 0,00 0,00
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
— podziatu zysku (ustawowo) 0,00 363 328,49 0,00|
— podziaiu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos¢) ‘ ‘
0,00 0.00! 0,00/
o - zbi/b}g lub likwidacja uprzednio 232-(1ua|izowanych Srodkow | o
trwalych — réznica z aktualizacji wyceny dotyczaca \ |
rozchadowanych $rodkow trwalych 0,00 0,00 0,00
=il 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00!
— pokrycia straty 0,00 0,00 0,00/
— umorzenia wlasnych udzialéw 0,00 0,00 0,00
— podwyzszenia kapitalu zakladowego 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
2.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 565 328,49 565 328,49 201 663,49
3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tytutu . 0,00 0,00 0,00
— aktualizacji wyceny srodkéw trwalych 0,00/ 0,00 0,00
— aktualizacji wartosci godziwej 0.00 0.00] 0.00
= — zmniejszania razerwy z lytulu odroczonego podatku r [ = i
dochodowego , ustalonsj od réznic przejsciowych odnoszonych | |
na ten kapitat 0,00 0,00 0,00,
e "= aktualizacji innych aktywow 0,00/ 0,00 0.00|
— réznic kursowych z przeliczenia oddzialéw zagranicznych 0,00 70,00 0.00
- 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
— zbycia srodkow trwalych 0,00 0,00 0,00
— aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
— 2wiekszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dachodowego , ustalonej od réznic przej$ciowych odnoszonych
na ten kapitat 0,00 0,00 0,00
- aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00 0.00
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— roznic kursowych z przeliczenia oddzialow zagranicznych 0,00 0,00 0,00
o 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
— pokrycia straty bilansowej 0,00 0,00 0,00
— umorzenia udziatléw wtasnych 0,00 0,00 0.00
— podwyzszenia kapitalu zakladowego lub rezerwowego 0,00 0,00 0,00
— wyplaty dywidendy 0,00 0,00 0,00
— zwrotu doplat wspéinikom 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -81 520,33 -64 081,66 -64 081,66
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
— korekty bledow 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
— podzialu zysku z lat ubieglych 0,00 0,00 0,00
=iss 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
— wyptaty dywidendy 0,00 0,00 0,00
— przeznaczenia na podwyzszenie kapitalu zakiadowego,
zapasowego lub rezerwowego 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe 0.00 0,00 0,00
— przeznaczenia na umorzenie udzialéw 0,00 0,00 0,00
T —i - 0.00 0,00 0,00|
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 81 520,33 64 081,66 64 081,66
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
— korekty bledow - 149 038,64 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -67 518,31 64 081,66 64 081,66
a) zwigkszenie z tytutu 86 362,58 17 438,67 17 438,67
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 86 362,58 17 438,67 17 438,67
- straty na sprzedazy lub umorzeniu drogg obnizenia kapitatu
zakladowego udzialéw (akeji) wiasnych nieznajdujacej pokrycia
w kapitale zapasowym 0,00 0,00 0,00
— przeniesienie straly z latubiegtych - korekty 0,00 170 820,71 0,00
b) zmniejszenie z tytulu 0,00 0,00 0,00
— pokrycia strat z lat ubieglych z zysku 0,00 ~ 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubieglych z kapitaléw: zapasowego i | |
rezerwowego 0,00 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubieglych z omee'nie;kapitalu ( |
podstawowego 0,00 0,00 0,00/
- pokrycia straty z lat ubieglych z doptat wspdinikow - ‘G’.(')OE 0,00 0,00
= el i 0,00 0,00 0,00
[ 5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 18 844,27 252 341,04 81 520,33
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu, -18 844,27 - 252 341,04 -81 520,33
6. Wynik netto 302 349,55 -86 362,58 -42 556,93
a) zysk netto 302 349,55 0,00 0,00
b) strata netto 0,00 86 362,58 42 556,93
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c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 1298 833,77 276 624,87 127 586,23
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgle 0P« go podziatu zysku
(pokrycia straty) 978 974,42 276 624,87 127 586,23,
Poznan dnia 18.04.2017
(miejscowost) {data)
Jolanta Klorkowska - Pfzybyla
(nazwiska | imq, podpis 0soby sppriadzaj
DORADC/ 'Y
CWA S.A.
1. Gérecka 30, 60-201 Poznan
M2 7792311244, REGON: 300585764
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Dokument Informacyjny CWA S.A.

CWAS.A.

(pleczatka lednostki)

Rachunek przeplywow pienigznych (PLN) (metoda posrednia)

Tres¢ Nota 2016 2015 |

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,001

1. Zysk (strata) netto 302 349,66 -86 362,58

Il. Korekty razem -55 515,93 -3 297,89]

1. Amortyzacja 200 648,67 200 054,06

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

3. Qdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 24 0,00 0,00

4, Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00

5. Zmiana stanu rezerw 24 6 529,07 0,00

6. Zmiana stanu zapasow 24 - 709 900,00 0,00

7. Zmiana stanu naleznosci 24 1114 256,95 847 268,17

8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 24 -1192 471,03 - 884 412,96

9. Zmiana stanu rozliczerh migdzyokresowych 24 525 420,41 -161 573,83

10. Inne korekty 24 0,00 -4 633,33

Ill. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+11) 246 833,73, -89 660,47

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

I. Wplywy 0,00 0,00

1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 0,00 0,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0.00 0,00

— zbycie aktywow finansowych 0.00 0,00

- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

— splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00

~ odsetki 0,00 0,00

- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach 000 0,00

— zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

— dywidendy i udzialy w zyskach S - 0,00 0,00

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00

— odsetki 0,00 0,00

— inne wplywy z aktywow finansowych 0,00/ 0,00

4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00

Il. Wydatki 370 725,04 0,00

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 000,00 0,00

a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

— nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

= udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach o 4 000,00 0,00

= nabycie aktywow finansowych 4 000,00 0,00

= — udzislone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00/

| 4. Inne wydatki inwestycyjne 366 725,04 0,00

|1l Przeplywy pienigzne netio z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) - 370 725,04 0,00

C. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00

1. Wplywy 400 000,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu 400 000,00 0,00

2. Kredyty | pozyczki 0,00 0,00

3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00

1l. Wydatki 0,00 0,00

1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
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2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wyplaty na rzecz whascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00

4. Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00

5. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

Ill. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 400 000,00 0,00

D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.llI.+B.lI+C.1II) 276 108,69 -89 660,47
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 276 108,69 -89 660,47
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 184 615,38 190 470,20
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym: 460 724,07 100 809,73
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Poznan dii 18.04.2017

(data)
YWY
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INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO BILANSU

Nota 1 Zmiany w wartoéciach niematerialnych i prawnych

Nata 2 Zmiany w $rodkach trwalych

Nola 3 Zmiany w diugoterminowych inwestycjach niefinansowych, w tym w jednostkach powiazanych

Nota 4 Zmiany w diugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach zaleznych

MNota § Warto§¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkéw trwalych, uzywanych na podstawie umdw najmu,
dzierzawy lub innych umdw, w tym z tytulu leasingu

Nota 6 Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Nota 7 Struktura wiasnosci kapitalu podstawowego oraz liczba i warto$¢ nominalna subskrybowanych akcji

MNota 8 Zmiany w kapitale zapasowym

Nota 9 Zmiany w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny

Nota 10 Zmiany w kapitalach (funduszach) rezerwowych

Nota 11 Zysk (strata) z lat ubiegtych

Nota 12 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Nota 13 Stan rezerw

Nota 14 Wykaz czynnych i biemych rozliczen migdzyokresowych

MNota 15 Powigzania skladnikow aktywow w bilansie

Nota 16 Powigzania skladnikow pasywdw w bilansie

Nota 17 Zobowigzania warunkowe wobec jednostek pozostalych (struktura wg tytuitw)

Nota 18 Zobowiazania warunkowe wobec jednostek powigzanych lub stowarzyszonych (struktura wg tytulow)

Nota 19 Struktura rzeczowa | terytorialna przychodow netto ze sprzedazy towardw i produktow

Nota 20 Dane o koszlach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby

Nota 21 Rozliczenie gléwnych pozycji réznigeych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem,
stratg) brutto

Nota 22 Paniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady na niefinansowe aktywa trwate

Nota 23 Kursy dewiz przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego wyrazonych w walutach abcych

Nota 24 Struktura $rodkow pienieznych do rachunku przeplywdw pienigznych
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Nota 1
Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych
Koszty Wartosé firmy | Autorskie prawa Prawa do Oprog i Inne, w tym Razem
zakonczonych ynalazkoé o know-how
prac prawa pokrewne, patentow,
rozwojowych licencje i znakow
) WZOTOW
uzytkowych oraz
zdobniczych
‘Warto$¢ brutto na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 750 000,00 2 750 000,00
- korekty bledow o,ool 0,00 0,00 0,00 0,00 - 400 000,00 - 400 000,00
Warto$é brutto na poczatek
okresu po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 350 000,00 2 350 000,00
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ nabycie 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnegtrzne 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozchod 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00!
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00! 0,00 0,00! 0,00 0,00 0.00 0.,00!
- inne 0,00 0,00 0,00 0.,00] 0,00 0,00| 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu
0,00 0,00 0,00 0,00! 0,00 0,00 0,00.
Umorzenia na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1756 EGG,SS| 1 756 666,56
- korekty bledow 0,00! 0,00 0,00 0,00 0,00 - 306 666,56 - 306 666,56
Umorzenia na poczatek okresu
po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1450 000,00 1450 000,00
Umorzenia biezace —
2wigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200 000,00 200 000,00
Umorzenia - zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— rozchod 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| - przemieszczenie
wewngirzne 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
~inne [ 0,00 0,00 0,00 0,00/ 000 0,00 0,00
Razem umorzenia na koniec | | |
ckresu 0,00 o 0,00 &00 0,00 0,0_(_)»_ __1650000,000  1650000,00|
Cdpisy z tytulu trivalej utraty [ i |
wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
| Zwiekszenia 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
QOdpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ ksiggowa netto na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 900 000,00 900 000,00
Wartosé ksiggowa netto na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 700 000,00 700 000,00
Stopien zuzycia od wartosci |
|poczatkowej (%) 0,00 0,00 0.00] 0,00 0,00| 0,00 0,00
Nota 2
Zmiany w $rodkach trwalych
Grunty | Prawo Budynki i | Maszyny i “Srodki Pozostale srodki Razem |
wieczystego budawle oraz urzadzenia fransportu trvale
| uzyikowanla bedgce odrebng
l gruntow vilasnoscia |
| | lokale oraz |
| | | prawa do lokalu | o
| Wartosé brutto na poczatek | |
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12 539,84 12 539,84
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemigszczenie
wewnetrzne 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00! 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0.00! 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= o Strona 24
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4
gr‘;:fany w diugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach zaleznych - ciag dalszy z poprzedniej strony
Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych, w tym:
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= Kor ]
warto$¢ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 1 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 600,00
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 5
Wartos¢é nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkéw trwalych, uzywanych na pod umow najmu, dzierzawy

lub innych uméw, w tym z tytulu leasingu

Grupa rodzajowa $rodkow Rodzaj umowy Stan na Zmiany stanu w trakcie roku Stan na koniec
trwalych wg KRST poczatek roku obrotowego roku
obrotowego Zwigkszenia | Zmniejszenia | Obrotowego
Srodek transportu Umowa leasingu 77 100,00 0.00 0,00 77 100.00
Budynki i lokale Umowa najmu 0,00 0,00 0,00 0,00
Maszyny urzzadzenia i aparaty |Umowa leasingu
0golnego zastosowania
48 800,00 0,00 0,00 48 800,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00! 0,00 0,00 0,00

Nota 6

QOdpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Rodzaj naleznosci Zmiany stanu odpisow w ciggu roku obrotowego
Stan na Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie Stan na koniec
| poczatek roku [ roku
| ———— abrotowego | il | obrotoweqo _
|Naleznosci krotkoterminowe 0,00 101 989,78| 0.00] 0,00 101 989,73
0,00 0,00] 0,00 0,00 0.00|
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota7
i kapitatu p go oraz liczba | wartos¢ nominaina subskrybowanych akcji
‘\ Struktura Serialemisja Data rejestracfl Sposob pokrycia Prawo do Liczba | Nos¢ glosow Cena emisyjna Wartosé Udzial w kapitale
| wlasnosci kapitalu kapitalu y y i 6 j ! y
| podstawowego daty) akejifudzialow
(akcjonariusze | (w PLN) |
posiadajacy co ‘
|_naimniei 5% akcil) ! ST !
1, Davad B,)Imv]r:ral( | | = | } | 4 275,00 1 000.00 42775(1‘9 Eg L 93 i’J
[ «\‘. 1“)‘"“ | | o N | N 1 | 3 I
sprzywilajowane | | gy - 00| 0,00 0.00 0,00 3 .00
2. Pazosta [ i it 225,00 100.00] 2250000 500
W lym | | —
uprzywilejowane | 0.00| 0.00| 0,00 0,00 000!
3. 0.00 0.00| 000 000 000,
| wlym |
uprzywilsiowane 0.00/ 0.00 0,00 0,00 0.00!
4. | 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0.00
wtym [
uprzywiigjowane 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
) o Strona 26 ) .
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Nota 7

i kapitalu g0 oraz liczba i wartosé inaina subskr akcji - ciaq dalszy z, Strony

Data ji |Sposéb pokrycia Prawo do Liczba llos¢ gloséw | Cena emisyjna Wartosé Udzial w kapitale

wiasnosci kapitalu kapitalu (od ji 6
podstawowego daty) akejiludziatow
(akcjonariusze (w PLN)
posiadajacy co

| naimniei 5% akcii)

Razem 4 500,00 4 500,00 450 000,00 100,00

* udziat w kapitale Ipowi w ogdlnej liczbie gloséw

Komentarz
Na dziery 01 101.2016 Kapitat zakladowy wynosit 50 000 z}. Dwid Borowiak oraz Ryszard Wozniak posiadali po 500 udziaibw o lacznej wartosci 25 000 21 kazdy. Dawid Borowiak od 02.08.20168
zostat Matauelem 100% akeji Spélki

W wyniku ia kapitaly od dnia 18 Ii 2016 roku Dawid Borowiak stat sig whascicielem 4.275 udzialdw o lacznej wartoSci 427 500 zI. Pozostali udzialowey posiadali
225 udzialéw o iaczne] wartoci 22 500 pin.
Na ie uchwaly nr 2 i CWA Spbika z ograniczona odpowiedzialnoscig zawartej w akcie notarialnym z dnia 21 grudnia 2016 roku, rep A nr

725B/2018, doszio do przeksztalcenia spoli CWA Sp. z 0.0. w CWA S.A. Przeksztalcenia dokonano w trybie art 551 i nast Kodeksu Spalek Handlowych. Dala rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowvm o 23.01.2017.

Nota 8
Zmiany w kapitale zapasowym
2016 2015
Stan na poczatek okresu 201 663,49 201 663,49
- korety biedow 363 665,00 0,00
Stan na poczatek okresu po korektach 565 328,49 0,00
iek nia (z tytulu) 0,00 0,00
— sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, 0,00 0,00
— podziatu zysku (utworzony ustawowo) 0,00 0,00
— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
— zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych $rodkéw trwalych — roznica z aktualizacji wyceny
dotyczaca rozchodowanych $rodkow trwatych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
wykorzystanie (z tytulu) 0,00 0,00
- pokrycie straty bilansowej 0,00 0,00
— umorzenie wiasnych udziatow 0,00 0,00
— podwyzszenie kapitatu zakladowego 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 565 328,49 201 663,49
Nota 9
Zmiany w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny
2016 | 2015
Stan na poczatek okresu 0,00/ 0,00
zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- aktualizacji $rodkow trwatych 0,00 0,00
- aktualizacji warto$ci godziwe]j inwestycji diugoterminowych, w tym 0,00 0,00
- z wyceny instrumentow zabezpieczajacych 0,00 0,00
| — odroczonego podatku dochodowego, ustalonego od réznic przejéciowych odnoszonych na ten kapitat 0,00 0,00
| - aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00
— roznic kursowych z przeliczenia oddzialow zagranicznych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytulu) 0,00 0,00
— zbycia badz likwidacji $rodkow trwatych | 0,00 0,00
— aktualizacji warto$ci godziwaj inwestycji diugeterminowych, w tym [ 0,00 0,00
— z wyceny instrumentow zabezpieczajacych T B e W) N EJEO . 0,00
~ odroczonego podatku dochodowego, ustalonego od réznic przejsciowych odnoszonych na ten kapital, 000 i 0,00
— aktualizacji innych aktywow 0,00 0.0(-)'
| = réznic kursowych z przeliczenia oddzialéw zagranicznych 0,00 0,00
== 0,00 0,00
|Stan na koniec okresu 0,00 0,00
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Nota 10
Zmiany w kapitatach (funduszach) rezerwowych
2016 2015 |
Stan kapitatéw rezerwowych na poczatek okresu 0,00 o,ool
zwigkszenia (z tytulu) 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
- 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty bilansowej 0,00 0,00
— umorzenia udzialéw wtasnych 0,00 0,00
— podwyzszenia kapitalu zakladowego lub rezerwowego 0,00 0,00
— wyplaty dywidendy 0,00 0,00
— zwrotu doptat wspéinikom 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Stan kapitalow rezerwowych na koniec okresu ogélem 0,00 0,00
Nota 11
Zysk (strata) z lat ubieglych
2016 [ 2015 |
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -81 520,33 -64 081,66
korekty bledow - 170 820,71 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach - 252 341,04 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— karekty bedow 0,00 0,00
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- podzialu zysku z lat ubieglych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) i 0,00 0,00
— wyptaly dywidendy | o000 0.00
— przeznaczenia na podwyzszenie kapitalu zakladowago, zapasowago b rezerwowego 0.00 “0.00)
o —'E;kryma slrETIy za poprzeaﬁié lata obrotowe - S 0.00 0.0 1;
= przeznaczania na umorzenie udziatow - | 0,00| 0,00/
- 0,00 0,00
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 81 520,33 64 081,66
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty bledéw 170 820,71 170 820,71
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 252 341,04 234 902,37
a) zwiekszenie (z tytutu) 86 362,58 17 438,67
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia R 86 362,58 17 438,67
— straty na sprzedazy lub umorzeniu droga obnizenia kapitalu zakladewego udzialéw (akcji)
wiasnych nieznajdujacej pokrycia w kapitale zapasowym 0,00 0,00
— przeniesienia straty do pokrycia korekty 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00|
— pokrycia siraty z [at ubieglych z zysku : 0.00 0,00/
pc!ir\fci: 'trazy 2 lat ubleglych z_kaﬁilﬁ\bﬁ‘ut Zapasoweqo i rezerwoweqgo = C,00 5 !
— pokrycia straty z lat ubieglych z obnizenia kapitalu podstawowego N 0,00 0
- pokrycia straty z lat ubieglych z doplat wspoinikaw . 0,00
- e 0,00
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 338 703,62 252 341 ,04}
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - 338 703,62 - 252 341 ,@
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Nota 12
Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
2016 2015 |
ZYSK / STRATANETTO 302 349,55 6,93
Kapital (fundusz) zapasowy (+/-) 0,00 0,00
Kapital (fundusz) rezerwowy (+/-) 0,00 0,00
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0,00 0,00
Dywidendy dla wspélnikéw (oprocentowanie kapitatu) 0,00 0,00
Nagrody z zysku 0,00 0,00
Obnizenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
Doptaty wspélnikéw (o ile przewiduje to umowa spétki z 0.0.) 0,00 0,00
Pokrycie straty z lat ubiegtych 302 349,55 0,00
Pckrycie straty z zyskow lat przyszlych 0,00 -86 362,58
0,00 0,00
* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)
Nota 13
Stan rezerw
Stan na Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiazanie | Stan na koniec
poczatek okresu okresu
1. Z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Na $wiadczenia emerytalne | podobne, w l
tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ korekty bledow 6 964,35 0,00/ 0,00 0,00 0,00
2a. Na $wiadczenia emerytalne i podobne po
korektach 6 964,35 0,00 0,00 0,00 0,00
a) dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[ S s 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
3. Pozostale rezerwy, w tym: 6 964,35 6 529,07 0,00 0,00 13 493,42
a) diugoterminowe 000 0,00| 0,00 0.00 0,00|
- - 0.00 0,00| 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 6 964,35 6 529,07 0,00 0,00 13 493,42
— $wiadczenia pracownicze 6 964,35 6 529,07 0,00 0,00 13 493,42
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 6 964,35 6 529,07 0,00 0,00 13 493,42
Nota 14
Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych
‘ 2016 2015 |
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 0,00/ 0,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 0.001 0,00,
— wynikajacych ze strat podatkowych, w tym podzial wediug terminow wygasnigcia prawa do odliczenia
tych strat 0,00/ 0,00
—wroku ... 0,00 0,00
—wroku ... . 0,00 0,00
~“wroku ... 0,00 0,00]
— wynikajacych z nierozliczonych dochedow wolnych od podatku oraz nierozliczonych zmniejszen
podstawy opodatkowania 0,00 0,00
— wynikajacych z pozostalych ujemnych roznic przej$ciowych, z tego m.in. (prosze wymieni¢
najwieksze): 0,00 0,00
= 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow z tytutu odreczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Réznica migdzy wartoscia otrzymanych finansowych skladnikéw aktywow a zobowiazaniem zaplaty za
nie razem: 0,00 0,00
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14
fvir':az czynnych i biernych roziiczern migdzyokresowych - ciag dalszy z poprzedniej strony
2016 2015
~ kredyty 0,00 0,00
- obligacje 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
3. Inne 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Krotkotermi rozli ia migdzyol kosztow (czynne), w tym: 19 855,69 71 268,16
1. Polisy ubezpieczenia oséb i skladnikéw majgtku 472,63 0,00
2. Oplacony z gory czynsz 0,00 0,00/
3. Oplacone z gory koszty energii 0,00 0,00
4, Prenumerata czasopism 0,00 0,00
5. Raczny odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0,00 0,00
6. Koszty przygotowania i uruchomienia nowej produkcji 0,00 0,00
7. Réznica miedzy wartoscia olrzymanych finansowych sktadnikéw aktywow a zobowigzaniem zaplaty
za nie razem: 0,00 0,00
— kredyty 0,00 0,00
— obligacje 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00
8. Nadwyzka kosztaw poniesionych nad kosztami szacowanymi z niezakoriczonych uméw budowlanych .
r .00 0,00
9. Nadwyzka przychoddw szacowanych nad naleznosciami zafakturowanymi z tytutu usiug
budowlanych 0,00 0,00
10. Pozostate 19 383,06 71268,16
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne), w tym: 770 052,00 296 044,06
1. Ujemna wartoéé firmy 0,00 0,00
Stan na BO 0,00 0,00
a) zwigkszenia, w tym: 0,00 0.00
o 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmnigjszenia, w tym: 0,00 0,00
I 0,00 0,00|
| - . 0,00|
['2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, W tym: N = 1 ??Dﬁszi
[ a) diugoterminowe, w tym: B 33000000 0,00,
| ~ rozliczenie dotacji 330 000,00 0,00
- rezerwa na badanie bilansu 0,00 0,00
b) krotkoterminowe, w tym: 440 052,00 296 044,06
— nadwyzka kosztéw szacowanych nad kosztami poniesionymi z niezakoriczonych uméw
budowlanych 0,00 0,00
- rozliczenie dotacji 432 052,00 296 044,06
- rezerwa na badanie bilansu 8 000,00 0,00]
= 0,00 0,00|
| 3. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, w tym: 0,00 0,00|
| a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0,00]
‘ - 0,00 0,00|
- 000 o000
__b}_'i{nj_tkote'n‘.-'{ir?f':_'.ve‘ w tym: EIC-OT 0,00
‘ ~ hadwyzka naleznosel zafakturowanych nad przychodami szacowanymi 2 ylulu usiug [ T
| ~ budowlanych I - B 0.00| 0,00
— przychody oszacowane i niezafakiurowane B 0,00 0,00
- B B 0.00 oo
- 0,00 0,00/
4. Rozliczenia miedzyokresowe uméw budowlanych 1 0,00 0,00

Komentarz:

W wyniku korekt bilansu otwarcia warto$é krotkoterminowych razliczen migdzyokresowych z tytulu dotacji zmienita sie z wartosci 575 764.25 zi na

296 044,08 zh
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Nota 15
Powigzania sktadnikéw aktywow w bilansie
Wyszczegolnienie Kwota brutto QOdpisy Kwota brutto Odpisy
roku aktualizujace roku aktualizujace
obrotowego wartosé poprzedzajacego warto$é
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 539 817,43 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu pozyczek | kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu nabycia diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne nalezno$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 539 817,43 0,00 0,00 0,00
— z tytulu pozyczek i kredytow 366 725,04 0,00 0,00 0,00
- Z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytulu nabycia diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 162 816,39 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 162 816,39 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne naleznosci 10 276,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka
posiad gaz w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z lylulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytuiu nabycia diuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00! 0,00 0,00 0,00
- z tytulu nabycia diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
~ inne naleznosci 0,00 0.00 0,00| 0,00
3. Naleznosci od pozostalych jednostek - 308 110,15 101989,76| 1493 469,34 0,00
a) diugoterminowe ) 60 210,00/ 0,00 0,00 0,00
- z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytulu kaucji gwarancyjnych 60 210,00 0,00 0,00 0,00
- z tytulu nabycia diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 247 900,15 101 989,76 1493 469,84 0,00
- z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu nabycia diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— 2 tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 87 679,58 5618,74 1198 561,41 0,00
- do 12 miesiecy 87 679,58 5618,74 1198 561,41 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytutu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych tytuldéw publicznoprawnych 34 263,33 0,00 20 369,48 0,00
— inne naleznosci 125 957,24 96 371,02 274 538,95 0,00/
= dochodzone na drodze sadowej [ 0,00 0,00 0,00 0,00

Komentarz:

W wyniku korekt bilansu otwarcia warto$é pozycji naleznosci krétkoterminowe z tytufu dostaw i ustug od jednostek niepowiazanych zmienita si¢ z
warto$ci 1 202 061,41 ztna 1 198 561,41 zi. Warto$¢ naleznosci pobliczno - prawnych zmniejszyla sie z kwoty 66 861,93 zt do kwoty 20 369,48
zI. Wartoé¢ pozostalych krétkoterminowych naleznosci od jednostek niepowigzanych spadia z kwoty 321 246,90 zt do kwoty 274 538,95 zt.
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Nota 16
Powigzania skiadnikéw pasywow w bilansie
Wyszczegélnienie Kwota roku Kwota roku
obrotowego |poprzedzajacego
1. Zobowiazania od jednostek powiazanych 341 244,20 60 005,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00
— z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
— z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
- z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
- Z tytulu zobowigzari wekslowych 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 341 244,20 60 005,00
- z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
- z tytulu emisji diuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
- z tytulu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
— z tylulu zobowiagzan wekslowych 0,00 0,00
— z tylulu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci: 341 244,20 60 005,00
— do 12 miesigcy 341 244,20 60 005,00
— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
2. Zobowiazania od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale -
,00 0,00
a) dlugoterminowe 0,00 0,00
— z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
- z tytutu emisji diuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
— z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
— 2 tytutu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00
— z tytulu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
— z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
— z tytulu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00/
— z tytutu zobowiazan wekslowych 0,00 0,00/
0,00 0,00
| -dotzmiesieey a i 0,00 0,00,
- powyzej 12 miesiecy 0.00 0,c0;
- inne 0,00 0.00
3. Zobowiazania od pozostalych jednostek 542 184,14 2 015 894,37
a) diugoterminowe 0,00 0,00
- z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
— z tytutu emisji diuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
- z tytulu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
- z tytulu zcbowiazar wekslowych 0,00 0,00/
—inne 0,00] 0,00/
b) krotkoterminowe | 542 184,14 2015 894,37
— z tytutu pozyczek i kredytow I 0,00 0,00/
— z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych | 000 C,O(h'
— z tytulu innych zobowiazan finansowych | 0,00 0,00
— z tytulu dostaw | uslug o okresie wymagalnosci: N | 374 533,25] 1 562 478,08!
—do 12 miesiecy o 374533,25| 156247508
— powyZs] 12 miesiecy - 0,00/ 0,00|
— 7 tytulu zaliczek otrzymanych na dostawry i uslugi === 0,00 0.00
— 2 tytulu zobowiazan wekslowych 0,00 D-OEi
— Z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowolnych craz innych tytutéw }
publicznoprawnych 152 650,34 107 084,46
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16
msr‘amnia sktadnikéw pasywow w bilansie - ciag dalszy z poprzedniej strony
Wyszczegolnienie Kwota roku Kwota roku
obrotowego |poprzedzajacego
- 2 tytutu wynagrodzen 14 993,75 20 888,24
— inne 6,80 325 443,59
Komentarz:

W wyniku korekt bilansu otwarcia warto$¢ pozycji zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i uslug od jednostek niepowiazanych zmienila sig
z 1 547 978,08 2t na 1 562 478,08 zt. Warto$¢ zobowigzan publiczno - prawnych wzrosta z 47 239,74 zi do kwoty 107 084,46 zl. Inne
zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek niepowigzanych zmniejszyly sie z kwoty 466 104,95 do 325 433,59 zt.

Nota 17
az wobec | ( wg tytulow)
Ci i forma na i Swi o z z
majatku 0 $ci co do kwoty lub roku roku powiazanie miedzy rezerwa |
zobowijzan warunkowych terminu y oraz ym,
mozliwoscl uzyskanla zwrotow 2zwiazek taki zachodzi
1. Gwarancje 0,00 0,00
2. Porgczenia (takze wekslowe) 0,00 0,00
3. Kaucje i wadia 0,00 0,00
4. Zobowiazania z tytulu ... 0,00 0,00
5. Nieuznane przez jednostke
roszczenia skierowane przez
kontrahentéw na droge spornego
ia | podatki 0,00 0,00
6. Zobowiazania z tytulu zawartych, r
ale j@szcze niewykonanych uméw 0,00 0,00
7. Zobovigzania z tytulu emerytur i
podobnych Swiadczer 0,00 0,00
8. Pozostale zobowigzania warunkawe
0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
Nota 18
i wobec powlazanych lub (¢ wg tytutéw)
| torma na o z z |
majatku co do kwoty lub roku roku powiazanie migdzy rezerwq |
zobowiazan warunkowych terminu wyply OW oraz ym,
mozliwosci uzvskania zwrolow zwiazek taki zachodzi
1. Gwarangje 0,00 0,00
i Poreczenia (takze wekslows) 0,00 0,00
3 E e ] oo 0,00 ]
4 0.00 0o
5. Nisuznane przez [ednosikg
1oszczenia skierowane przez
kontrahentéw na drogg spornego
postepowania | podatki 0,00 0,00
6. Zobowiazania z tytulu zawartych,
ale jeszcze niewykonanych umdw 0,00 0,00
7. Zobowigzania z tytulu emerytur |
podobnych $wiadczen 0,00 0,00
8. Pozosiale zobowigzania warunkowe
0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
Nota 19
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy towaréw i produktow
2016 2015
od jednostek od jednostel od jednostek od jednostek
powiazanych pozostalych | powiazanych _pozostalych
1. Sprzedaz ustug (strukiura rzeczowa) 142 117,98 0,00
sprzcdazislufg 142 117,98 0,00
=0 0,00 0,00
S 0,00 0,00
2. Sprzedaz materialow (strukiura rzeczowa) 0,00 0.00 0,00
= 0,00 0.00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00!
3. Sprzedaz towaréw (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 254 000,00
— sprzedaz towaréw 0,00 0,00 0,00 254 000,00
= 0.00 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00
o o Strona 33 R
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Nota 19
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy towaréw i produktdw - ciag dalszy z poprzedniej strony
2016 2015
4. Sprzedaz produktow lub innych ustug (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 142 117,98 1779 850,51 0,00 3 484 602,61
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 142 117,98 1799 850,51 0,00 3 484 602,61
— produkty/ustugi 142 117,98 1799 850,51 0,00 3 230 602,61
— towary 0,00 0,00 0,00 254 000,00
Sprzedaz eksportowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- produkty/ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
- towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz wewnatrzunijna 0,00 0,00 0,00 0,00
— produkty/ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
— towary f 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 20
Dane o kosztach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
2016 2015
A. Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby 0,00 0,00
B. Koszty wg rodzajow 1 680 275,51 3 960 495,50
1. Amortyzacja 200 648,67 200 054,06
2. Zuzycie materiaiow i energii 39 779,77 43 496,03
3. Uslugi obce 1071 967,93 3214 416,85
4. Padatki i oplaly, w tym: 19 41 8,96 50 527,35
~ podatek akcyzowy i 0,00
5. Wynagrodzenia i B 304 086,74
5. Unezpieczania spoleczne i inne $wiadczenia, w tym 32575,16 35 321 ‘954
- emerytalne 0,00 0,00
7. Pozoslate koszty rodzajowe (z tytulu) 11797,28 36 285,43
~ podroze stuzbowe 11 512,88 36 008,53
- pozostale koszty proste 284,40 276,90
- 0,00 0,00
|RAZEM 1680 275,51 3 960 495,50
Komentarz:

W wyniku korekt bilansu otwarcia warto$¢ kosztow amortyzacji zmienika sig z wartosci 240 054,06 do 200 054,06 zt, warto$¢ uslug obeych

wzrosia z z 3 187 807,51 do 3 214 416,85 2.

:g'z?igenie glownych pozycii rozniacych podstawe opadatkowania podatkiem dochedewym a wynikiem finansowym (zyskiem, strata)
brutto
R - | 2016 | 2015 |
ZVSK / STRATA brutto 411 123,55 -86 362,58
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 569 803,21 417 097,32
= odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 106 189,10 161 231,96
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 0,00 0,00
- rezerwa na koszty 0,00 0,00
— niewyptacone wynagrodzenia 0.00 0,00
— nieoptacone skiadki ZUS 13 573,40 5 574,49
— réznice kursowe 0,00 0,00
— oplaty karne na rzecz budzetu 170,84 2 855,23
— koszty uzywania samochodéw 0,00 0,00
v
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gg?:bzzgnie gldwnych pozycji ré2nigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem, stratg) brutto - ciag
dalszy z poprzedniej strony
2016 2015

— odsetki do zaptaty 0,00 0,00
- sktadki na PFRON 0,00 0.00
— wierzytelnosci odpisane jako przedawnione 0,00 0,00
— kary umowne i odszkedowania 0,00 0,00
— darowizny 0,00 0,00
~ odsetki ograniczone tzw. cienka kapitalizacja 0,00 0,00
— amortyzacja NKUP 0,00 82 500,00
- zuzycie materiatéw NKUP 18 109,96 0,00
- ustugi zwiazane z dotacjami NKUP 26 600,00 0,00
— pozostale usiugi NKUP 45 468,21 35 609,34
— pozostale koszty (n.k.u.p.) 359 691,70 129 326,30
— pozostale NKUP 0,00 0,00
Koszty podatkowe niezaliczone do kosztéw rachunkowych 5574,49 22 329,34
— zaplacone odsetki 0,00 0,00
— odwrécenie korekty podatkowej (30 dni) 0,00 0,00
— sktadki ZUS optacone w biezacym roku 5574,49 10 799,21
— wynagrodzenia zaplacone w biezacym roku 0,00 11 530,13
Przychody ksiegowe niezaliczane do podatkowych 29 095,08 649 746,13
— nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi 0,00 0,00
— rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0,00 0,00
— niezrealizowane réznice kursowe 0,00 0,00
— dywidendy 0,00 0,00
— zwrocone odsetki budzetowe 0,00 0,00
- naliczone odsetki 1725,04 0,00
— pozostale 770,04 529 746,13
— dotacje 26 600,00 120 000,00
Przychody podatkowe niezaliczone do ksiggowych 0,00 0,00
— odsetki otrzymane 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Qdliczenie od dochodu (np. darowizny) 373 762,46 0,00
— darowizny . o - 0,00 L D.O(_);
— 50% straty roku 373 762,46, 0,00
— 0,00 0,00|
- 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania 572 494,73 0,00
Podatek dochodowy biezgcy, w tym: 108 774,00 0,00
— podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Podatek potragcony przez platnika od wypt rej dywidendy 0,00 0,00
Zmiana stanu aktywéw na podatek odroczony 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 0,00 0,00
Podatek stanowiacy zobowiazanie, wykazany w rachunku zyskow i strat 108 774,00 0,00

Komentarz:

W wyniku korekt bilansu ctwarcia wynik brutto zmienit sig z kwoty -42 566,93 do kwoly -B6 362,58 zt. Na zmiang skiadaly sie pozycje: +32 500 z|
zmiejszenie amortyzacji KUP dotyczacej sprzedaneqgo $rodka trwalego + 7 500 zmigjszenia amortyzacji NKUP w zwiazku z dotacja - 35 609,34
2wiekszenie kosztdw uslug obeych NKUP - 161 231,96 uzgodnienie rozrachunkéw NKUP - 6 984,35 rezerwa na urlopy NKUP. Razem korekty
wyniku 2015 brutto wyniosly -43 805,62, Warto$¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci wzrosla z zera do kwoty 161 231,96, wartos¢ amortyzaciji
NKUP zmnigjszyla sie 0 7 500 pin z kwoty 90 000 do kowty 82 500 zt, Z zera do kwoty 35 609,34 wzrosly pozostale ustugi NKUP, z kwoty 122
361,95 do kwoty 129 326,30 zmienity sie pozostale koszly NKUP. Koszty podatkowe niezaliczane do kosztow podatkowych wyniosty 22 329,34
dotyczyly wynagrodzen i skiadek ZUS zaptaconych w 2015 roku. Wczesniej te pozycje byly zerowe. W pozycji niepodatkowych przechodéw z

dotacjii ujeto kwote 120 000 z1.W zatwierdzonym sprawozdaniu za rok 2015 kwota ta wynosita zero.

Nota 22
Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwale
Wyszczegolnienie wedlug przewidy g k splaty 2016 2015

Koszty poniesione w okresie sprawozdawczym razem, w tym: 0,00 4 633,33

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0,00 0.00

Nabycie $rodkéw trwalych, w tym: 0,00 0,00
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Nota 22

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa trwafe - ciag dalszy z poprzedniej strony

Wyszczegdinienie wediug przewidywanego umowg okresu splaty 2016 2015
— na ochrong $rodowiska 0,00 0,00
Srodki trwale w budowie, w tym: 0,00 4 633,33
— na ochrong $rodowiska 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomoéci i prawa 0,00 0,00
Koszty planowane na okres nastgpny 280 000,00 0,00
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 120 000,00 0,00
Nabycie $rodkéw trwalych, w tym: 160 000,00 0,00
- na ochrong $rodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00
- na ochrone srodowiska 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomoéci i prawa 0,00 0,00
Komentarz:
Naktady poniesione w 2016 roku dotyczyty inwestycji w wartosci niematerialne i prawne.
Nota 23
Kursy dewiz przyjete do wyceny pozyciji sprawozdania finansowego wyrazonych w walutach obcych
Waluta kurs dla okresu | kurs dla okresu
' p 1 g¢ poprzedzajaceg
Euro 4,42 4,26
USD 4,18 3,90
GBP 5,14 5,79
0,00 0,00
0,00 0,00
Nota 24
Struktura srodkow pienieznych do rachunku przeplywéw pienigznych
iPozyc]a A.IL.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2016 ‘_l 2015
| Odsetki od lokal powyzej 3 miesiecy 0,00/ 0.00
| Cdsetki od udzielony pozyczek 0,00] 0.00|
[ Odsetki od kredytow I 0,00] 0.00
i "é'.rr'z»ﬁ)ane i zarachowane dywidendy o - 0,00 0,00
Zaptacone i zarachowane dywidendy 0,00 0,00|
Pozostale odsetki 0,00 —666
Razem odsetki 0,00 0,00
Pozycja A.II.5. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 2016 2015 |
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostale rezerwy 13 493,42 6 964,35)
Razem 13 493,42 6 964,35
Zmiana stanu | 6 529,07 0,00
[Pozycja A.IL.6. Zmiana stanu zapasow [ 2016 [ 2015 |
| Ogolem zapasy = - | 709 900,00 0,001
[ Koszty zakupu N o | 0,00} "0.00]
Aktualizacja wyceny zapasow o | 0,00 0,00|
Razem - 709 900,00/ 0,00|
Zmiana stanu, w tym: - - 709 900,00 0,00!
Zmiana stanu z tytulu wkiadu niepienigznego otrzymanego(-)/przekazanego(+) w postaci sktadnikow |
majatku obrotowego (zapasow) 0.00 0,00
Pozycja A.IL.7. Zmiana stanu naleznosci 2016 2015
Naleznosci dlugoterminowe 60 210,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych 173 092,50 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
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Nota 24
Struktura $rodkéw pienieznych do rachunku przeplywéw pienigznych - ciag dalszy z poprzedniej strony

Pozycja A.Il.3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2016 2015
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek 145 910,39 1493 469,84/
Razem naleznosci 379 212,89 1493 469,84
Zmiana stanu naleznosci 1114 256,95 847 268,17
Pozycja A.I1.8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, bez kredytow i pozyczek 2016 2015
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 341 244,20 60 005,00
Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek 542 184,14 2 015 894,37
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Razem zobowigzania, w tym: 883 428,34 2 075 899,37
Zobowigzania z tytutu zakupu wartosci niematerialnych i prawnych i $rodkéw trwatych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji w nieruchomosci i wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
Inne zobowigzania z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
Razem zobowiazania z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu nabycia (akcji) wiasnych 0,00 0,00
Zobowiazania z tytulu dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
Zobowiazania inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, z tytulu podzialu zysku 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Razem zobowiazania z dzialalnosci finansowej 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego odnoszonego bezposrednio na kapitat (fundusz)
wiasny 0,00 0,00
Zobowigzania z dzialalnosci operacyjnej 883 428,34, 2 075 899,37
Zmiana stanu zobowigzan -1 192 471,03 - 884 412,96
Pozycja A.IL.9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2016 2015
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe E 0,00 : 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19 855,69 71 268,16
Razem B 19 855,69 71 268,16
1. Zmiana stanu - 5141247 - 341,87
Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) 330 000,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) 440 052,00 296 044,06
Razem 770 052,00 296 044,06
2. Zmiana stanu 474 007,94 - 161 231,96
0got iana stanu rozliczen miedzyokresowych (1+2) 525 420,41 - 161 573,83
Pozycja A.II.10. Inne korekty 2016 2015
Korekty wyniku lat ubieglych dotyczace rozrachunkow 0,00 0,00
Korekty wyniku lat ubieglych dotyczace rezerwy na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00
Korekty wyniku lat ubieglych dotyczace rozliczenia dotacji 0,00 0,00
Korekty wyniku lat utieglych dotyczace rozliczenia réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0.00
m&iz}br&iéwitMIyéh w budowie, kiére nie daty efektu gospodarczeg9 0,00 0,00/
Pozostate o - B 0,00 0,00|
Razem - 0,00 0,00,
|Zmiana stanu - 0,00 -4 633,33
Pozycja E. Bilansowa zmiana srodkow pienigznych 2016 2015 |
Srodki pieniezne w kasie 108 125,93 111 392,94
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 352 598,14 0,00/
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 0,00 73 222,44
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, w tym 0,00 0,00
~ czeki 0,00 0,00
- weksle 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
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Nota 24

Struktura srodkdw pienie2nych do rachunku przeplywow pienieznych - ciag dalszy z poprzedniej strony

Pozycja A.ll.3. Odselki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2016 2015
Razem srodki pienigzne oraz ekwiwalenty Srodkow pienieznych 460 724,07 184 615,38
Zmiana érodkow pienigznych oraz ekwiwalentow $rodkéw pienieznych 276 108,69 -5 855,82
Wycena bilansowa $rodkéw pienigznych 0,00 0,00
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych 2 tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Wyjasnienie roznic w zakresie $rodkow pienigznych przyjgtych w bilansie i rachunku przeplywéw
pienigznych:

Nota 25

Transakcje zawarte ze stronami powiazanymi okreslonymi w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci przyjetych Rozp. WE nr

1606/2002, zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nazwa jednostki powigzanej Rodzaj Wartosé Charakter zwiazku jednostki ze Inne informacje niezbedne dla
transakcji transakcji strong powiazang zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowa i
wynik finansowy jednostki.
Informacije dotyczace
poszczegélnych transakeji moga
. byé zgrupowane wediug ich
rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sa
niezbedne dla oceny ich wplywu
na sytuacje majatkowa, finansowa
i nanmils £ ined Sled
0,00
- 0,00
0,00
0,00
| 0,00
- - 0.00
— 0,00 S st
5 I SN N [AE =) T ]
|RAZEM | 0,00 S ]
Komentarz:

Transakgcje z jednostkami powiazanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe nie mialy miejsca.

Nota 26
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecigtna liczba
zatrudnionych w

Przecietna liczba
zatrudnionych w

| roku obrotowym roku
| poprzedzajacym |
| |
Ogodlem, z tego: : 6,00| 6,00|
— pracownicy umystowi {na stan. merdbotniczych] i | 5,00 S,OE
— pracownicy fizyczni (na stan. roboimcz-,r'c-ﬁ] 0,00| 0,
i Sialilebd i e N T
= oséi;r 'n;kor.uja_ce p}-a-cé riéi:(!adéza\ 0.00|
"~ osoby korzystajace z urlopow wychowawezyen lub bezplatmych - 100

Nota 27
Nalezne lub wyptacone wynagrodzenia osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych | administrujacych za rok
obrotowy
Wynagrodzenia 2016 2015
I. Wyplacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organow zarzadzajacych, w
tym: 21 757,20 21 757,20
1. Wynagrodzenie 21 757,20 21 757,20
Borowiak Dawid Prezes Zarzadu 21 757,20 21 757,20
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Nota 27

Nalezne lub wyptacone wynagrodzenia osobom wchodzacym w skfad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujgcych za rok obrotowy

- clag dalszy z poprzednigj strony

Wynagrodzenia 2016 2015
(petniona funkgja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
2. Nagrody i wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
Il. Wyptacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw nadzorujgcych, w
tym: 0,00 0,00
1. Wynagrodzenie 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
2. Nagrody i wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
(petniona funkcija) 0,00 0,00
(peiniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
1ll. Wyplacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw administrujacych,
w tym: 0,00 0,00
1. Wynagrodzenie . 0,00 0,00
(petniona funkeja) 0,00 0,00
(peiniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
2. Nagrody i wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcija) 0,00 0,00
RAZEM 21757,20 21 757,20
Nota 28
Zaliczki, kredyty, pozyczki i ! ia 0 podobnym charakterze udzi b hod n w skiad organéw zarzadzajacych
| Rodzaj $wiadczenia Warunki | Termin splaty Stanna Udzielone Odpisane lub Splacone Stan na koniec
| oprocentowania poczatek okresu umorzone okresu
1. Pozyczkal kredyt
Dawid Borowiak Prezes 6% 31.12.2017 |
Zarzadu 0,00 250 000,00 0,00 0,00 250 000,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 250 000,00 0,00! 0,00 250 000,00
2. Zaliczka
funkga 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne $wiadczenie (prosze
wymienic)
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
“lunkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OGOLEM | 0,00 250 000,00 0,00 0,00 250 000,00,
Nota 29
kredyty, pozyczki i $wi ia 0 podobny ze udziel, b ycym w skiad organéw nadzorujacych
Rodzaj $wiadczenia Warunki Termin splaty Stan na L Odpi: lub Spt Stan na koniec
oprocentowania poczatek okresu umorzone okresu
1. Pozyczka/kredyt
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nzgﬁzifkrmmmﬁ' iadczenia o podobnym osobom wohad. w skiad org dzorujacych - ciag dalszy z dhiej strony
Rodzaj swiadczenia Warunki Termin splaty Stan na Udziel Odpi lub Sph Stan na koniec
oprocentowania poczatek okresu urnorzone okresu
2. Zaliczka
funkeja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
furkcja 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
furkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne swiadczenie (prosze
wymienié)
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
furkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tunkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OGOLEM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Komentarz:
W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 nie wypt liczek, nie udzielano kredytdw, poz k i nie swiad Swiadczen o podot harak k
wehodzacym w skiad organdw nadzerujacych.
Nota 30
Wynagrodzenia bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplacone lub nalezne za rok
obrotowy
Wyszczegdlnieriie Data umowy Okres trwania 2016 2015
dotyczaca umowy
okresu dotyczacej
ipr lawczeqq| okresu
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 4.12.2016 01.01.2016-31.12. 8 000,00 0,00
Inne ustugi po$wiadczajace 0,00 0,00
Uslugi doradztwa pedatkowego 0,00 0,00
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 0,00 0,00
Pozostate ustugi 6 500,00 0,00
Razem 14 500,00 0,00
Mota 31
Informacije o transakcjach z jednostkami powigzanymi
[F gy “Opistransakei | MNazwaspolki [ 2016 2015
|Zakupy R CWA Spdika z ograniczong ' ' ] T
odpowiedzialnoscig S.K.A. 366 337,40 506 260,16
Zakupy Woda Ognista Sp. z 0.0. 53 197,76 0,00
Sprzedaz Woda Ognista Sp. z 0.0. 142 117,98 0,00,
0,00 0,00|
= 0,00 0,00|
0,00 0,00/
) 0,00 0,00}
0,00 0.00|
0,00 0,00/
[— 0,00 0,00]
[ i i 0,00
B i B i Her—A | o000
0 . . eoo
| 0,00/
- ' 0,00|
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Nota 32

Wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogélinej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki

Nazwa i siedziba Spotki Udziat Procent Kwota kapitatu |Wynik fin y
procentowy w posiadanego | wlasnego spoiki | netto za ostatni
ogdlnej liczbie | zaangazowania rok obrotowy

glosow w w kapitale dane] spolki
organie
stanowigcym

soolki
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00

Komentarz:

Spélka Centrum Wspierania Administracji "PRC PUBLICO" Sp. z 0.0. jest komplementariuszem w spéice Centrum Wspierania Administracji "Pro

Publico" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 5. KA.

Nota 33
Zapasy
2016 2015
Materialy 0,00 0,00
Pélprodukty | produkty w toku : 709 900,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
RAZEM 709 900,00 0,00
Nota 34
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
20186 2015
1. Srodki pieniezne w kasie 108 125,93 111 392,94
[2. Srodki pienigzne na rachunkach bankow‘_.reﬁu 352 598,14 0,00
3. Inne §rodki pieniezne B 0,00 73 222,44
4. Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
Razem o 460 724,07 184 615,38
Nota 35
Inne przychody operacyjne
2016 2015
I. Rozwiazane rezerwy (z tytulu) 0,00 0,00
= 0,00 0,00}
= s 0,00 0,00}
- 0,00 0,00
- B 0,00 0.00|
Il. Pozostale, w tym: 487 135,41 529 748,1_5_
1) rozwiazanie cdpisow aktualizujacych wartosé naleznosci 0,00 0,00
2) odpis aklualizujacy wartosé niematerialna i prawna zaliczana do inwestycji 0,00 0.00
3) odpis akiﬁéli_z_ﬁjqcy wartosé nieruchomosci zaliczanych do inwés_t)rcji 0,00 0,00/
4} otrzymane koszty postepowani_a sparnego 0,00| 0,00
6) przedawnicne zobowigzania 0,00 0,00
7) zwrécone, umarzone podatki 0,00 0,00|
8) przychody z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00|
9) .. 0,00 0,00
Strona 41 ) N
A
4

strona 128 z 183



CWAS.A.

Nota 35
Inne przychody operacyjne - ciag dalszy z poprzedniej strony
2016 2015 |
9) inne 487 135,41 529 748,16|
Inne przychody operacyjne RAZEM 487 135,41 529 748,18]

Komentarz:

Przychody z tytulu dotacji w 2016 roku wyniosly 146 000 zt, natomiast w 2015 roku wyniosly 120 000 zi. Kwota dotacji w 2015 przed korekta

bledéw wynosita zero.

Nota 36
Inne koszty operacyjne
2016 2015 |
I. Utworzone rezerwy (z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Il. Pozostate, w tym: 465 981,28 258 448,46
1) odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 182 743,50 161 231,96
Przyczyna utworzenia: nalezno$¢ watpliwa
2) odpis aktualizujacy warto$¢ niematerialng i prawng zaliczana do inwestycji 0,00 0,00
Przyczyna utworzenia:
3) odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosci zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
Przyczyna utworzenia:
4) odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 0,00 0,00
Przyczyna utworzenia:
5) koszty postepowania spornego 0,00 0,00
6) przedawnione naleznosci 0,00 0,00
7) niezwrécone, umorzone nadplaty podatkdw 0,00 0,00
8) koszty z tytulu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
9) ... 0,00 0,00
10) inne . 283 237,78 97 2186,50|
Inne koszty operacyjne RAZEM . : N o e NN N 485 981,28| 253 448,46
Nota 37
Wybrane przychody finansowe
2016 2015 ]
I. Przychody finan z tytutu dywidend i udzialow w zyskach razem 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych 0,00 0,00
- od jednostek wspdlzaleznych 0,00 0,00
~ od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od znaczacego inwestora = 0,00 0,00
- od wspolnika jednostki wspoizaleznej 0.00 0.00
- od jednostki dominujgcej 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek powiazanych 0,00 0.00
"b) od pozostalych jednostek 0.00 0,00
| Il. Przychody finansowe z tytulu odsetek razem 1 863,38 1 816.23
1) z tytulu udzielenych pozyczek 0,00 0,00
" a) od jednostek powiazanych, wtym: 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych 0,00 OAE
- od jednostek wspdizaleznych 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od znaczgcego inwestora 0,00 0,00
— od wspaélnika jednostki wspétzaleznej 0,00 0,00
- od jednostki dominujacej 0,00 0,00
- od pozostalych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostalych jednostek 0,00 0,00
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Nota 37
Wybrane przychody finansowe - ciag dalszy z poprzedniej strony
2016 2015
2) pozostate odsetki 1863,38 1 816,23
a) od jednostek powiazanych, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych 0,00 0,00
— od jednostek wspéizaleznych 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od znaczacego inwestora 0,00 0,00
— od wspélnika jednostki wspéizaleznej 0,00 0,00
- od jednostki dominujacej 0,00 0,00
- od pozostalych jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) od pozostalych jednostek 1 863,38 1816,23
1Il. Inne przychody finansowe razem 2,30 0,00
1) dodatnie roznice kursowe 2,30 0,00
- zrealizowane 2,30 0,00
— niezrealizowane 0,00 0,00
2) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0.00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3) pozostale, w tym: s 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
= 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Nota 38
Wybrane koszty finansowe
2016 2015
|. Koszty fir z tytulu odsetek razem 170,84 3 585,62
1) od kredytow i pozyczek 0.00 0,00
a) dla jednostek powiazanych, w tym: 0.00 0,00
~ —dia jednostek zaleznych 0,00 0,00
- dla jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00
— dla jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
— dla znaczacego inwestora 0,00 0,00
- dla wspolnika jednostki wspéizaleznej 0,00 0,00
— dla jednostki dominujacej 0,00 0,00
— dla pozostalych jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) dla innych jednostek 0,00 0,00
2) pozostate odsetki 170,84 3 585,62
a) dla jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek zaleznych 0,00 0,00
- dla jednostek wspéizaleznych 0,00 0,00
- dla jednostek stowarzyszonych 0,00 0.00
- dla znaczacego inwestora 0,00 0.00
- dla wspéinika jednostki wspotzaleznej 0,00 0.00
- dla jednostki dominujacej 0,00 0.00
- dla pozostalych jednostek powiazanych 0,00 0.00
b) dla innych jednostek 170,84 3 585,62
Il. Inne koszty finansowe razem 18,29 0,00
1) ujemne roznice kKursowe 18,29 0.00
- zrealizowane 18,29 0,00
- niezrealizowane 0,00 0,00
2) utworzone rezerwy (z tytulu) 0,00 0,00
- 0.00 0,00]
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
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Nota 38
Wybrane koszly finansowe - ciag dalszy z poprzednigj strony
2016 2015
3) pozostale, w tym: 0,00 0,00
= 0,00 0,00
= 0,00 0,00
il 0,00 0,00
— 0,00 0,00

Komentarz:

W roku sprawozdawczym 2016 spétka nie dokonywala odpisow aktualizujgcych warts¢ Srodkow trwalych oraz zapasow, Nie wystgpita dziatalnosc
zaniechana ani tez przewidziana do zaniechania w roku nastgpnym. Cena nabycia towardw nie zostata powigkszona o odsetki oraz raznice

kursowe. Nie wystepuja umowy zawarte przez spolke, a nieuwzglednione w bilansie.

SPOFZRAZOND .oovvucvvuaae Poznar dnia 18.04.2017

Jolanta Klorkowska -

(data)

rzybyla

(nazwisko i imie, podpis osoby
DORAD ‘j

porzadzajice])
){_ /

Strona 44
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7.2. Opinia oraz raport uzupelniajacy niezaleznego bieglego rewidenta dotyczaca sprawozdania
finansowego poprzednika prawnego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31

grudnia 2016 roku

B—think

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ORAZ

RAPORT UZUPELNIAJACY Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CWA S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2016 R.

Opinia zawiera 4 strony

Raport uzupetniajgcy zawiera 9 stron

Poznan, dnia 18 kwietnia 2017 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia CWA S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego CWA S.A. z siedzibg
w Poznaniu (dalej ,Spétka”, ,Jednostka”), na ktére skitadajq sie: z
= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
= bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku,
= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku,
= dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pézn. zm.), zwana dalej
Justawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

Zarzad Jednostki jest rdwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki oceny mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Jednostke oraz, w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci, a takze przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem
sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokonac likwidacji Jednostki, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, albo gdy nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji badz zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0o zgodnosci tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno

przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.
[,
2
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Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajq przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réowniez
ocene ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt.5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatceri oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy sformutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Uzupetniajgce objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezer do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze w bilansie sporzadzonym na dzienn 31 grudnia 2016 roku Spotka zaprezentowata
wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 700 tys. zt oraz produkcje w toku wytwarzania w
ramach zapasow w kwocie 512 tys. zt.

Zarzad Spoétki przyjat na najblizsze lata do realizacji plan finansowy, ktory wykazat realng
mozliwoé¢, iz koszty wytworzenia wartosci niematerialnych zostana pokryte przychodami ze
sprzedazy licencji do powyzszych wartosci niematerialnych i prawnych. Powodzenie planéw Zarzadu
Spotki uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych i budowanej na tej podstawie prognozy
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finansowej, stanowiacej podstawe dokonanych testéow. Zdaniem Zarzadu Spétki dziatania
te zostang uwiericzone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Jednostki
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z tresciq sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia,
czy w $wietle naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi zatgczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

onek Zarzadu
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 18 kwietnia 2017 roku
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CWA S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY

Z BADANIA

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE

31 GRUDNIA 2016 ROKU

Raport uzupetniajacy zawiera 9 stron

Poznan, dnia 18 kwietnia 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke
1.1. Nazwa Spoétki

CWA spotka akcyjna.

W dniu 18 listopada 2016 roku, Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Centrum Wspierania
Administracji ,Pro Publico” sp. z o0.0. uchwatg zawartag w akcie notarialnym Repetytorium A nr
6479/2016, sporzadzonym przez notariusz Eweline Stygar-Jarosinska dokonato zmiany nazwy
Spotki na CWA sp. z 0.0. Zmiane zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Poznaniu, Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy w dniu
2 grudnia 2016 roku.

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki CWA sp. z 0.0. zawartej w akcie
notarialnym z dnia 21 grudnia 2016 roku (Rep. A nr 7258/2016), sporzadzonym przez notariusz
Eweline Stygar-Jarosinska Jednostka podjeta decyzje o przeksztatceniu spotki CWA sp. z o.0.
w spbéte CWA S.A. Przeksztatcenia dokonano w trybie art. 551 Kodeksu spétek handlowych
a zarejestrowane zostato w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy w dniu 23 stycznia 2017 roku.

1.2. Siedziba Jednostki
Siedziba Spotki miesci si¢ w Poznaniu przy ulicy Goreckiej 30.

1.3. Dane rejestrowe

CWA sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
10 maja 2007 roku, pod numerem KRS 0000280007, prowadzonej przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy.

CWA S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
23 stycznia 2017 roku, pod numerem KRS 0000659423 prowadzonej przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy.

Jednostka posiada numer NIP 7792311244 nadany w dniu 14 czerwca 2007 roku oraz symbol
REGON 300585764 nadany w dniu 31 lipca 2009 r.

1.4. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostata dziatalno$é ustugowa w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych.

1.5. Kapitat podstawowy

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 450 tys. ztotych.

W badanym okresie oraz od dnia bilansowego do daty sporzadzenia opinii wystapita nastepujaca
zmiana w kapitale podstawowym Spotki:
= w dniu 18 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw uchwaty
nr 2/2016 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu podstawowego z 50 tys. ziotych
do 450 tys. ztotych. Podwyzszenie kapitatu zostato w catosci pokryte wktadem pienieznym
oraz zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
Poznarn Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu dnia 2 grudnia 2016 roku.

. (f
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Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na dzien bilansowy byta nastepujaca:

Wspdlnik Iloéé udziatéw (w tvyv:':.o:; ch)
Dawid Waldemar Borowiak 4 275 427,5
Sylwester Falkowski 225 22,5
Razem 4 500 450

Po przeksztatceniu spotki z CWA sp. z 0.0. w CWA S.A. dotychczasowi Wspodlnicy otrzymali za kazdy
udziat w CWA sp. z 0.0. 1 000 akcji zwyktych na okaziciela w CWA S.A.

1.6. Sktad Zarzadu

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 18 kwietnia 2017 roku wchodzit Pan Dawid Waldemar Borowiak -
Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie wystqpity zmiany
w sktadzie Zarzadu Jednostki.

1.7. Skiad Rady Nadzorczej

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 18 kwietnia 2017 roku wchodzili:
= Agnieszka Oponowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Dariusz Witold Fatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Dominik Bolestaw Czarnota - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Bartosz Piotr Michatowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Szymon Andrzej Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie wystapity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdania finansowego

2.1. Kluczowy biegty rewident
Biegty rewident Adam Tobota jest wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 12269.
2.2. Podmiot uprawniony

B-think Audit sp. z o0.0. z siedzibgq w Poznaniu, $w. Michata 43 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 4063.

3. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku nie podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w dniu 29 czerwca 2016 roku, na ktérym wspdlnicy podjeli uchwate,
ze strata netto za rok 2015 w kwocie 42,6 tys. zlotych zostanie w catosci pokryta zyskami
przysztych okresow.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z odpisem
uchwaly o =zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o pokryciu straty,

A\l
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sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 13 lipca 2016 roku w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2015 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzier 1 stycznia 2016 roku.

4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat sporzadzony dla Walnego Zgromadzenia CWA S.A. i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016.

B-think Audit sp. z 0.0. z w dniu 1 grudnia 2016 roku zostata wybrana przez Zgromadzenie
Wspolnikéw CWA sp. z 0.0. do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 4 grudnia 2016 roku z Zarzadem Spotki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Badana Jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdania zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
13 stycznia 2017 roku do 18 kwietnia 2017 z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosne tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoétki w dniu wydania niniejszego raportu ztozyt o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz nieistnieniu  zdarzed  nieujawnionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajacy w sposéb znaczacy na dane wykazane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszystkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostaty w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujace;j
sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy bieglty rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymdg niezaleznosci od badanej
Jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym (Dz. U. z 2009 roku poz. 649 z pézniejszymi zmianami).
5 %
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B. ANALIZA SYTUACII FINANSOWE]

1. Bilans
s Koniec Koniec
biK?mec Koniec biezacego poprzednie
AKTYWA ezacego poprzednie Dynamika vaki go roku
rolu g roku (%) (struktura (struktura
(tys. zt) (tys. zt) %) %)
Aktywa trwate 769,7 906,2 -15,1% 29,1% 34,1%
Wartosci niematerialne i prawne 700,0 900,0 -22,2% 26,5% 33,9%
Rzeczowe aktywa trwate 3,9 4,6 -14,2% 0,1% 0,2%
Naleznosci dtugoterminowe 60,2 - - 2,3% -
Inwestycje diugoterminowe 5,6 1,6 250,0% 0,2% 0,1%
Aktywa obrotowe 1876,2 1749,4 7,3% 70,9% 65,9%
Zapasy 709,9 = - 26,8% =
Naleznosci krétkoterminowe 319,0 1 493,5 -78,6% 12,1% 56,2%
Inwestycje krétkoterminowe 827,4 184,6 348,2% 31,3% 7.0%
Krétkoterminowe rozliczenia 19,9 71,3 -72,1% 0,8% 2,7%
miedzyokresowe
Aktywa razem 2 645,9 2 655,5 -0,4% 100,0% 100,0%
Koniec Koniec
Koniec Konjec. biezac
P iia omieg,  Popriednie Dynamiia  Plefaceso  popriednic
roku (tys. zi) go rolu (%) (struktura  (struktura
(tys. zt) %) %)
Kapitat wiasny 979,0 276,6 253,9% 37,0% 10,4%
Kapitat podstawowy 450,0 50,0 800,0% 17,0% 1,9%
Kapitat zapasowy 565,3 565,3 - 21,4% 21,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -338,7 =252,3 34,2% -12,8% -9,5%
Zysk (strata) netto 302,3 -86,4 -450,1% 11,4% -3,3%
Zobowi iai
zobowi::::;: 1rezerwy na 1 667,0 2378,9 -29,9% 63,0% 89,6%
Rezerwy na zobowigzania 13,5 7,0 93,7% 0,5% 0,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 883,4 2075,9 -57,4% 33,4% 78,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 770,1 296,0 160,1% 29,1% 11,1%
Pasywa razem 2 645,9 2 655,5 -0,4% 100,0% 100,0%
2. Rachunek zyskow i strat
Koniec Koniec
Koniec Koniec biezacego oprzedniego
biezacego poprzedniego Dy'('oa;";lka rz:kug o roku ’
roku (tys. zt) roku (tys. zt) (struktura (struktura
%) %)
Przychody netto ze sprzedazy 1922,0 3 484,6 -44,8% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 680,3 3 960,5 -57,6% 87,4% 113,7%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 241,7 -475,9 -150,8% 12,6% -13,7%
Pozostate przychody operacyjne 633,7 649,7 -2,5% 33,0% 18,6%
Pozostate koszty operacyjne : 466,0 258,4 80,3% 24,2% 7,4%
e 409,4 -84,6 -584,0% 21,3% -2,4%
Przychody finansowe 1,9 1,8 2,6% 0,1% 0,1%
Koszty finansowe 0,2 3,6 -94,8% - 0,1%
Zysk/(Strata) brutto 411,1 -86,4 -576,0% 21,4% -2,5%
Podatek dochodowy 108,8 - - 5,7% -
Zysk/(Strata) netto 302,3 -86,4 -450,1% 15,7% -2,5%

6 (L]
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3. Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik Formuta 2016 2015 2014
zysk (strata) brutto / przychody ze
Rentownos¢ brutto VR AR BOP R Loy 21,4% -2,5% -0,7%
£ 2 zysk (strata) na dziatalnosci
Rentownos¢ operacyjna operacyjnej / przychody ze sprzedazy 21,3% -2,4% -0,6%
zysk (strata) na dziatalnosci
Zwrot na kapitale operacyjnej / kapitat staty (kapitat & p & SBES0
zaangazowanym (ROCE) wiasny + zobowiazania 41,8% 30,6% 9,2%
diugoterminowe)
Wskaznik rotacji majatku przychody "em;;;:;”eaaiy/ aktywa 0,7 1,3 0,7
Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug / 46 124 283
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy * 365
Wskaznik rotacji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug /
zobowiazan w dniach koszty wiasne sprzedazy * 365 154 148 303
Stopa zadtuzenia Kapitat obcy / pasywa razem 0,6 0,9 1,0
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / zobowiazania 21 0.8 0.9
biezacej (current ratio) krétkoterminowe 4 4 4
(aktywa obrotowe - zapasy -
Wskaznik szybki ptynnosci rozliczenia migdzyokresowe) /
1,3 0,8 0,9

(quick ratio)

zobowigzania krotkoterminowe

4. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez niq dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad Jednostki oswiadczyt, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepujq okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci przez Spotke.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. System rachunkowosci

Jednostka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe sq prowadzone poza siedziba Spotki, przez podmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksiag rachunkowych NOBLESSE Kancelaria Doradztwa Podatkowego i Rachunkowosci
Jolanta Klorkowska-Przybyta na podstawie umowy o s$wiadczenie ustug prowadzenia ksiag
rachunkowych zawartej w dniu 17 sierpnia 2010 roku, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Comarch ERP Optima.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw na badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow w terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

2. Aktywa, zobowiazania i kapitat wlasny oraz pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci
Spotki

Struktura aktywow i zobowigzar bilansu Jednostki, kapitatu wtasnego Spotki, jak réwniez pozycji
ksztattujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

1.1. Wartosci niematerialne i prawne

W ramach pozycji innych wartosci niematerialnych i prawnych CWA S.A. prezentowato na dzien
bilansowy 700 tys. zt, na ktére skiadata si¢ wartos¢ netto programu/ aplikacji ,edukacja.cwa.pl”
oraz warto$¢ zakupu portalu dla sprawozdawczosci finansowej jednostek samorzadu terytorialnego,
ktore niezbedne sq Spoétce do prowadzenia ich podstawowej dziatalnosci.

Zarzad Spotki przeprowadzit na dzienn bilansowy testy na utrate wartosci przez ww. aktywa
w wyniku ktérych nie rozpoznano koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego.

1.2. Zapasy

W roku 2016 Spotka zaprezentowata 709,9 tys. zt w ramach pozycji produkcji w toku, na ktéra
sktadaty sie:
= koszty poniesione na wytworzenie programu "Zarzadzanie dokumentacjq finansowa w
firmie" w wysokosci 198 tys. zt, , ktéry Spétka planuje sprzedaé w catosci, przenoszac
wiasnos¢ oraz prawa autorskie na nabywce.
= koszty poniesione na wytworzenie aplikacji ,Polska na Wézku” w wysokosci 511,9 tys. zt, z
ktorej Zarzad Jednostki planuje czerpac korzysci poprzez sprzedaz licencji oraz przychody
z reklam, pozostajac nadal jej catosciowym wiascicielem. taczny planowany koszt zakupu
ww. aplikacji to 1 200 tys. zt. Zarzad Spotki przeprowadzit na dzien bilansowy testy na
utrate wartosci przez opisywane aktywa, w wyniku ktérych nie rozpoznano koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujacego.
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1.3. Korekty lat poprzednich

W zwigzku z rozpoznanymi w roku 2016 biedami w ksiggach lat poprzednich dokonano ich
skorygowania, w odniesieniu na wynik roku poprzedniego. W celu zachowania porownywalnosci
danych przeksztatcono odpowiednio dane za rok 2015. Istotne korekty dotyczyty:
= Rozpoznania przychodu w wysokoéci 441 tys. zt, tytutem rozliczenia dotacji do wartosci
niematerialnych i prawnych, w wysokosci 60% ich amortyzacji za lata 2011-2015.
= Rozpoznania w ksiegach operacji sprzedazy wartosci niematerialnej i prawnej, ktéra miata
miejsce w roku 2014 oraz korekty kosztu amortyzacji z tego tytutu. Wartos¢ korekty to
93 tys. zt.
= Korekta sald rozrachunkow z Urzedem Skarbowym oraz ZUS w kwocie 106 tys. zt.
= Qdniesienie na wynik réznic inwentaryzacyjnych ustalonych na dzieri 31 grudnia 2015 r.,
w kwocie 161 tys. zt
= Odniesienie na wynik rdznic inwentaryzacyjnych z uzgodnienia $rodkéw pienieznych
przeprowadzonego w latach poprzednich, w wysokosci 141 tys. zt.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok 2016 uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci z ustawg o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa i sa one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

5. Zgodnosc¢ z prawem

OtrzymaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spoétki, iz w roku obrotowym zakoriczonym
31 grudnia 2016 roku nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki
majace wpltyw na sprawozdanie finansowe.

Ada

Biegty rewident, Numer ewidencyjny 12269
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 18 kwietnia 2017 roku
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7.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu poprzednika prawnego Emitenta w 2016 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
CWA SPOLKA AKCYINA
ZA ROK OBROTOWY 2016

WARSZAWA, 18 KWIETNIA 2017
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2016 rok

Sprawozdanie niniejsze dotyczy dziatalnosci Zarzadu spétki akcyjnej, CWA S.A. w okresie od 1

stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

I. INFORMACIJE OGOLNE O SPOLCE
1. Dane identyfikacyjne

Firma spotki brzmi: CWA Spétka Akcyjna
Siedziba Spétki: POZNAN
Adres Spotki: Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu,

kod pocztowy 60-201, przy ul. Géreckiej 30

NIP: 7792311244

KRS: 0000659423

REGON: 300585764

Forma prawna: CWA Spotka Akcyjna zwana dalej ,,Spdtkg” powstata w wyniku

przeksztatcenia CWA Sp. z 0.0. na podstawie aktu notarialnego
sporzadzonego u notariusza Eweliny Stygar-Jarosifiskiej, w
Kancelarii Notarialnej Sylwia Celegrat Ewelina Stygar Jarosiriska
Notariusze, Spotka Cywilna, al. 3 Maja 5 lok.25 00-401
Warszawa, w dniu 21.12.2016 roku, pod numerem
Repertorium 7258/2016, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000659423 w dniu 23.01.2017 roku. Spofce
zostat nadany numer NIP 7792311244 oraz symbol REGON
300585764.

e
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Kapitat zaktadowy Spétki 450 000,00 PLN
na dzien 2017-04-18:

> #
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2. Zarzad spotki

Zarzad Spotki dziatat:
- w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w skfadzie:

Prezes Zarzadu — Dawid Waldemar Borowiak.

3. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku byto:

1) PKD 62, 09, Z, POZOSTAtA DZIALALNOSC UStUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI!I
INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH

Przedmiot dziatalnosci spétki nie ulegt zmianie i byt zgodny z ujawnionym w Krajowym

Rejestrze Sgdowym.

4. Rada Nadzorcza spotki
Rada Nadzorcza CWA S.A. zostata powotana w dniu 21.12.2016r. i dziata w sktadzie:
1/ Agnieszka Oponowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
2/ Dariusz Fatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
3/ Dominik Czarnota - Cztonek Rady Nadzorczej,
4/ Bartosz Michatowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

5/ Szymon Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Il.  ZATRUDNIENIE

W roku 2016 Spétka zatrudniata 6 pracownikow na umowe o prace.
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ll.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W
ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rok 2016 byt dziesiatym rokiem obrotowym w dziatalnoéci gospodarczej Spotki i jej
poprzednika prawnego.

Spotka CWA S.A. posiada w swoje] ofercie ustugi szkoleniowe, doradcze oraz wdrazania
innowacyjnych  systeméw informatycznych  dedykowanych do instytucji i firm
zainteresowanych wzmacnianiem swojego potencjatu poprzez rozwijanie umiejetnogci ludzi
tworzacych organizacje oraz wykorzystanie najlepszych praktyk zarzgdzania. Aktualnie Spétka
realizuje projekty szkoleniowe i doradcze dla jednostek sektora publicznego oraz oferuje
pakiet ustug zwigzanych z efektywnym wykorzystaniem technologii informacyjnych w
zarzadzaniu organizacjg.

W listopadzie 2016 roku nastapita zmiana nazwy spétki z Centrum Wspierania Administracji
»Pro publico” sp. z 0.0. na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego u notariusza Eweliny
Stygar-Jarosinskiej, w Kancelarii Notarialnej Sylwia Celegrat Ewelina Stygar Jarosiriska
Notariusze, Spotka Cywilna, al. 3 Maja 5 lok.25 00-401 Warszawa, w dniu 18.11.2016 roku, pod
numerem Repertorium 6479/2016, a nastgpnie w grudniu 2016 roku nastagpito
przeksztaicenie spétki CWA Sp. z 0.0, w CWA S.A. na podstawie aktu notarialnego
sporzgdzonego u notariusza Eweliny Stygar-Jarosiriskiej, w Kancelarii Notarialnej Sylwia
Celegrat Ewelina Stygar Jarosifiska Notariusze, Spotka Cywilna, al. 3 Maja 5 lok.25 00-401
Warszawa, w dniu 21.12.2016 roku, pod numerem Repertorium 7258/2016, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgadowego pod numerem KRS 0000659423 w dniu 23.01.2017 roku. Spétce zostat nadany
numer NIP 7792311244 oraz symbol REGON 300585764.

IV. PRZEWIDYWANY ROZWO! SPOLKI

Wiadze Spoétki w 2017 roku skoncenlrujg sig na dzialaniach zmierzajacych do
zwiekszenia zyskdw oraz umozliwiajacych ekspansje przede wszystkich w obszarach, w
ktorych juz zdobyto doswiadczenie w roku 2016.

Jednoczesnie wtadze Spotki zaktadaja w roku 2017 nastepujaca strategie rozwoju:
® Systematyczne poszerzanie wiedzy pracownikéw administracji publicznej,
* wprowadzanie i dostosowywanie nowych procedur administracyjnych zgodnych z
obowigzujgcym prawem,

¢ rozszerzenie oferty szkolen dla organizacji publicznych,
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¢ rozszerzenie oferty rozwigzan informatycznych opartych na wtasnym produkcie,

* wspoftworzenie i uczestnictwo w projektach o duzej wartoéci dodanej,
ukierunkowanych na wykorzystanie wysoko zaawansowanej technologii,

e dziatanie na rzecz unowoczesnienia administracji publicznej,

e dalszy rozwdj ustug doradczych i konsultingowych.

IV. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2016 roku Spoétka nie prowadzita prac o charakterze badawczo-rozwojowym.

V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Podstawowe wielkosci ekonomiczne - finansowe

W roku 2016 przychody ze sprzedazy CWA S.A. wyniosty 1.921.968,38 zt, zaé koszty
dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.680.275,51 zt. Wynik ze sprzedazy na koniec 2016 roku
wyniost 241.692.87 zt.

Pozostate przychody operacyjne ksztattowaty sie na poziomie 633.735,41 zt. Pozostate koszty
operacyjne wynosity 465.981,28zt.

Spotka zakonczyta rok obrotowy 2016 zyskiem netto w wysokosci 302.349,55 zt.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi dokonano na podstawie analizy gtownych obszarow

okreslajacych kondycje finansowa Spotki.

Analiza rentownosci

- Rentownos¢ aktywow ogoétem (ROA) = zysk (strata) netto okresu / aktywa ogodtem
na koniec okresu x 100% wynosi 11,43%
- Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) = zysk (strata) netto okresu / kapitaty wtasne

na koniec okresu x 100% wynosi 30,88%

Analiza ptynnosci
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- wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe wynosi
1,54

- wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe wynosi 1,3

- wskaznik plynnosci gotdwkowej = $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania

krétkoterminowe wynosi 0,52

Analiza bilansu

Przewidywania dotyczace przysztej sytuacji Spotki w 2017 roku

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki opiera sie na aktywnej dziatalnosci w branzy szkoleniowo -
doradczej, informatycznej, konsultingowej oraz audytorskiej, $wiadczac ustugi zaréwno na
rzecz klientdw instytucjonalnych, w tym w szczegodlnosci jednostek administracji publicznej jak
i klientow indywidualnych.
Realizacji strategii beda sprzyjac nastepujgce czynniki wewnetrzne i zewngtrzne:
— wzmocnienie dziatan marketingowych oraz state poszerzanie i unowoczesnianie oferty
produktowej,
- stale aktualizowanej oferty szkolen
- posiadanie wysoko wykwalifikowanego zaplecza IT,
- zdobycie dodatkowego do$wiadczenia w segmencie portali internetowych,
—  pozyskanie stabilnych wykonawcéw oraz podwykonawcéw w celu realizacji projektow
w trybie outsourcing ustug.

Vi. INFORMACIE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNE), ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC
KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY
TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W 2016 roku Spétka nie dokonywata transakcji nabycia akcji wiasnych.

VIl. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spotka nie posiada zadnych oddziatow czy zaktadow.
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VIIl.  INFORMACIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY

CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKtOCEN ORAZ UTRATY PLYNNOSCI
FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Spotka w 2016 roku nie korzystata z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwiagzane s3 wyzej

wymienione ryzyka.

IX.  INFORMACIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE PRZYJETYCH PRZEZ
JEDNOSTKE CELACH | METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, tACZNIE
Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAIOW PLANOWANYCH
TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Spotka w 2016 roku nie korzystata z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane sa wyzej
wymienione ryzyka.

X. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA DZIAtALNOSCI

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke uwarunkowana jest zmiennymi elementami, ktére moga
mie¢ powazny wplyw na jego pozycje rynkowa. Identyfikacja najbardziej istotnych czynnikow
wptywajacych na kondycje Spétki pozwala na doktadne przeanalizowanie jej sytuacji oraz
poznanie potencjalnych mozliwosci rozwoju. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie
daja réwniez mozliwos¢ identyfikacji kluczowych czynnikéw ryzyka, ktore wptynaé moga
niekorzystnie na planowane przez Spotke przedsiewziecia.

Ryzyko spowodowane zmiang sytuacji makroekonomicznej Polski

Na funkcjonowanie Spoétki oraz sytuacje na rynkach objetych jego dziatalnoscia istotny wplyw
ma ogolnogospodarcza sytuacja w Polsce i na Swiecie, wyrazajaca sie w poziomie wskaznikow
makroekonomicznych. Zalicza sie do nich m.in.: poziom i dynamike wzrostu PKB, poziom stop
procentowych, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych, stope bezrobocia, poziom
nakfadow inwestycyjnych w gospodarce oraz polityke gospodarczg i fiskalna. Istnieje ryzyko,
iz pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ znaczacy wplyw na sktonnos¢
potencjalnych klientéw do korzystania z ustug Swiadczonych przez Emitenta, co w
konsekwencji doprowadzi¢ moze do spadku poziomu przychodéw Spétki, a tym samym
pogorszenia wynikéw finansowych z prowadzonej dziatalnosci.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscia zmian. Na dziatalnos¢ Spotki
potencjalny negatywny wplyw moga mie¢ nowelizacie w zakresie regulacji prawnych
dotyczace funkcjonowania podmiotéw gospodarczych, zmian przepiséw podatkowych, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, czy regulacji w zakresie teleinformatyki. Ponadto wiele
modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii
Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie
interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowaé
natozeniem na Spodtke kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezaco przeprowadza audyty wewnetrzne,
skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepiséw przez Spétke z biezgcymi
regulacjami prawnymi oraz na biezaco monitoruje zmieniajace sie przepisy i ich interpretacje.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem i interpretacja przepiséw podatkowych

Spotka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych. Mogg one spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych i podatkiem VAT. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze w ramach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci i pomimo
stosowania przez niego aktualnych interpretacji podatkowych, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego ze wzgledu na siedzibe Spotki moze roznic sie od przyjetej przez
Spotke. Konsekwencja réznic interpretacyjnych moze by¢ natozenie na Spotke kary finansowej,
co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Spotka rozlicza projekty realizowane z klientami o zasiegu Swiatowym, ktérzy powstate
naleznosci rozliczajg w walucie obcej. Ewentualny wzrost lub spadek kursu waluty obcej moze
mie¢ negatywny badz pozytywny wptyw na wielko$é zobowigzan oraz przychodéw, co w

dalszej kolejnosci moze wptynaé na osiggane wyniki w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw

Celem Spotki jest skuteczne zaspokajanie rosngcych potrzeb klientéw. Spotka zamierza ciagle
ulepsza¢ oferowany katalog oferowanych ustug szkoleniowych, konsultingowych oraz
informatycznych. Rozszerzanie katalogu ofertowanych ustug oraz poszerzanie bazy klientéw
wymaga m.in. wyprzedzania dziatan konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosnacych
potrzeb klientéw. Wprowadzanie nowatorskich ustug i produktéw wigze sie z kosztami,
ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji, wdrozenie oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢
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przypadku, w ktérym nowatorskie, nowowprowadzone przez Emitenta ustugi i produkty
Przyniosa stabsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

Ryzyko uzalezinienia od kluczowych odbiorcéw

Kluczowymi odbiorcami produktow Spétki 53 jednostki administracji rzadowej oraz samorzadu
terytorialnego. W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w  strukturze
przychodow Spotki, istnieje ryzyko uzyskania przez nich silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji
na ceny produktéw Spotki. Istnieje takze ryzyko utraty znaczgcej czesci przychodow ze
sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspotpracy przez ktoregos z kluczowych

odbiorcow.
Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Spétki jest silnie uzalezniona od reputacji, jaka posiada na rynku oraz relacji
z gtownymi klientami. W przypadku braku satysfakeji klienta z oferowanych ustug, Spétka
moze by¢ negatywnie postrzegany na rynku, a w zwigzku z tym moga pojawic sie trudnosci w

pozyskiwaniu nowych kontraktéow.

Spotka stara sie¢ minimalizowaé powyisze ryzyko poprzez éwiadczenie ustug wysokiej jakosci
dostosowanych do biezacych potrzeb klientéw oraz budowe relacji biznesowych

umozliwiajacych dtugookresowa wspétprace.
Ryzyko zwigzane ze wspétpraca z podwykonawcami

Spotka, $wiadczac ustugi czesto opiera sie na wspotpracy z podwykonawcami,
odpowiedzialnymi za przeprowadzenie merytoryczne szkolen oraz swiadczeniem ustug
informatycznych. Spétka zawierajgc umowy z podwykonawcami stara sig zapewni¢ najdalej
idgce bezpieczeristwo procesu poprzez odpowiedni, poprzedzony analiza i weryfikacja
referencji dobdr podwykonawcéw. Istnieje jednak ryzyko nienalezytego wywigzania sie z

umowy co moze w konsekwencji spowodowac utrate zaufania kontrahentéw do Spétki.
Ryzyko zwigzane ze wspétpraca z kadra trenerska

Dziatalnos¢ Spotki oraz perspektywy jego rozwoju w zakresie $wiadczonych ustug

szkoleniowych s3 w istotnym stopniu zalezne od wiedzy i doéwiadczenia wysoko
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wykwalifikowanej kadry treneréw, co jest cecha charakterystyczng przedsiebiorstw

dziatajacych na rynku ustug szkoleniowych.

Charakter pracy trenera (specyfika pracy taczy z koniecznoscia posiadania wiedzy praktycznej
z okredlonych dziedzin, charyzmy, umiejetnosci prezentacji, innych zdolnosci i cech
charakteru) stwarza dla Spotki trudnosci w pozyskiwaniu kadry specjalistéw. Zakoriczenie
wspotpracy przez doswiadczonych treneréw moze mie¢ negatywny wptyw na potencjat Spotki
w zakresie Swiadczenia ustug oraz realizacji podpisanych wczesniej kontraktéw, co w

konsekwencji moze zosta¢ negatywnie odzwierciedlone w wynikach finansowych.

Istnieje réwniez ryzyko rozpoczecia dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spétki przez
trenerdw, ktérzy zakoricza wspotprace, a takze ryzyko utraty na ich rzecz kluczowych klientow.
Spoétka ogranicza wymienione ryzyko poprzez oferowanie konkurencyjnych warunkéw

finansowych oraz budowe wigzi pomigdzy Spétka a kadra trenerska.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie w znacznym stopniu na kluczowych pracownikach oraz ich
zdolnosci do prowadzenia dziatalnodci operacyjnej, pozyskiwania klientéw oraz realizacji
biezacych projektdw. Zwiekszony popyt na rynku pracy oraz dziatania ze strony konkurencji
moga doprowadzic¢ do utraty kluczowych pracownikéw.

Ochrona kluczowych pracownikow jest jednym z priorytetéw Spétki. Ryzyko ich utraty jest
ograniczane poprzez oferowanie konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia, odpowiednio
elastyczny system ptacowy zwigzany ze strategig Spotki, systematyczne szkolenia podnoszace
kwalifikacje pracownikéw, utrzymywanie kultury organizacyjnej umozliwiajacej budowanie
wigzi pomiedzy personelem, a Spotka.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke charakteryzuje sie stosunkowo duzym ryzykiem
zwigzanym z btedami ludzkimi. W konsekwencji Spotka moze by¢ narazona na utrate zaufania
klientéw, a w przypadku istotnych uchybien moze mie¢ to negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki.

Ryzyko naruszenia praw wtasnosci intelektualnej podmiotdow trzecich

Istnieje ryzyko, ze podmioty trzecie moga w przysztosci wystepowac z roszczeniami przeciwko
Spotce badz jego klientom w zwigzku z domniemanym naruszeniem przez Spotke badz jej
klienta praw wtasnosci intelektualnej tych podmiotéw. Naruszenie to moze mieé charakter
niezawiniony (np. ujawnienie wady prawne] posiadanej licencji) lub zawiniony. Ewentualne
postepowania sagdowe moga by¢ kosztowne i mogg zakoriczy¢ sie wyrokiem zasadzajacym
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odszkodowanie. W przypadku wyroku zasadzajacego odszkodowanie od klienta Spotki, nie
mozna wykluczy¢ wystgpienia klienta z roszczeniem regresowym wobec Spétki. Roszczenia
wobec Spétki dotyczace naruszenia praw wtasnosci intelektualnej moga mieé istotny
negatywny wptyw sytuacje finansowa.

CWASA.
ul. Gorecka 30, 60—:_201 oznan
NIP: 7792311244, REGON: 300585764
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7.4. Jednostkowe kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za II kwartat 2017 roku

Jednostkowy bilans

Stan na dzien | Stan na dzien
Pozycja

30.06.2016 r. 30.06.2017 .

Aktywa
A. Aktywa trwale 1411 088,38 693 788,15
1. Wartosci niematerialne i prawne 893 333,44 600 000,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 4254 94 3 606,27
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 60 210,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 513 500,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 29 971,88
B. Aktywa obrotowe 1101 716,34 2 646 617,62
1. Zapasy 709 900,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 941 237,11 1371 933,76
III. Inwestycje krotkoterminowe 88 458,02 544 914,45
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72 021,21 19 869,41
Aktywa razem 2512 804,72 3 340 405,77
Pasywa
A. Kapital (fundusz) wlasny 249 312,56 1303 448,13
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 50 000 450 000
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wiel- 0 0
kos$¢ ujemna)
II1. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna) 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 201 663,49 565 328,49
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -124 077,26 -36 354,07
VIII. Zysk (strata) netto 121 726,33 384 473,71
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(Wielkoié zjemia) - : = =
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2263 492,16 1976 957,64
1. Rezerwy na zobowiazania 0,00 13 493,42
11. Zobowigzania dlugoterminowe
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 1687 727,91 1417 351,90
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 575 764,25 546 112,32
Pasywa razem 2512 804,72 3 340 405,77
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat

od 01.04.2016r. Narastajaco | od 01.04.2017x. Narastajaco

T ;1;) ;16“;2 N 0d 01.01.2016. | 40 30.06.2017x. | 44 01.01.2017r.
0 : do 30.06.2016t. do 30.06.2017t.

{X. Ifrzychody r.1et'to ze sprzedazy 206 328,08 927 174,80 581 593,36 1 220 836,40
i zréwnane z nimi, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy pro- 206 328,08 581 593,36
duktdar 927 174,80 1218 454,40
1I. Zmiana stanu produktéw (zwigk- 0 0
szenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie 0 0
- warto$¢ ujemna)
III. Koszt wytworzenia produktéw na 0 0 0 0
wlasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy to- 0 0
waréw i materiatow 0 282,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 307 608,33 805 384,47 719 544,03 1512 612,62
1. Amortyzacja 50 162,16 100 324,33 50 162,16 100 324,33
1I. Zuzycie materiatow i energii 7 780,30 15 528,07 3496,87 14 575,49
II1. Ustugi obce 174 566,72 507 946,75 587 083,54 1226 161,91
IV. Podatki i optaty 1 809,79 5928,52 343235 24 883,55
V. Wynagrodzenia 63 319,95 155 614,28 65 096,95 125 469,14
VI. Ubezpieczenia spoleczne 1 inne 8 144,04 8 064,89
cwinderenia 16 288,08 16 957,79
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1 825,37 3 754,44 2 207,27 4 240,41
VIIIL. Warto$¢ sprzedanych towaréw 0 0 0 0
i materialéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 101 280,25 121 790,33 - 137 950,67 - 291 776,22
D. Pozostale przychody operacyjne 0 0,39 405 120,31 723 079,91
1. Zysk ze zbycia niefinansowych ak- 0 0 0 0
tywow trwalych
II. Dotacje 0 0 405 120,08 723 079,68
III. Inne przychody operacyjne 0 0,39 0,23 0,23
E. Pozostale koszty operacyjne 0,67 100,67 11,88 1611,88
1. Strata ze zbycia niefinansowych ak- 0 0 0 0
tywow trwalych
II. Aktualizacja warto$ci aktywdw nie- 0 0 0 0
finansowych
III. Inne koszty operacyjne 0,67 100,67 11,88 1611,88
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F. Zysk (strata) z dziatalnosci opera- - 101 280,92 267 157,76
cyinei (C+D-E) 121 690,05 429 691,81
G. Przychody finansowe 36,18 73,68 29,82 58,05
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
II. Odsetki 0 73,68 29,82 58,05
III. Zysk ze zbycia inwestycji 36,18 0 0 0
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycjt 0 0 0 0
V. Inne 0 0 0 0
H. Koszty finansowe 19,21 37,40 1 055,34 1 094,15
1. Odsetki 19,21 37,40 1 055,34 1094,15
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
II1. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0 0 0 0
IV. Inne 0 0 0 0
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospo- - 101 263,95 266 132,24
darcrei (F+G-H) 121 726,33 428 655,71
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.- 0 0 0 0
JIL)
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
K. Zysk (strata) brutto (I£]) - 101 263,95 121 726,33 266 132,24 428 655,71
L. Podatek dochodowy 0 0 44 182,00 44 182,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniej- 0 0 0 0
szenia zysku (zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata ) netto - 101 263,95 121 726,33 221 950,24 384 473,71
Jednostkowy rachunek przeplywoéw pieni¢znych

od 01.04.2016r. | Narastajaco | od 01.04.2017r. | Narastajaco

do dnia od do od
Pozycja 30.06.2016r. | 01.01.2016r. | 30.06.2017r. | 01.01.2017r.
do do
30.06.2016r. 30.06.2017r.

A. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych
z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -101 263,95 121 726,33 221 950,24 384 473,71
II. Korekty razem -363423,03| -217 883,69 - 659 049,25| - 679 008,37
IIL. Przept ienigzne netto -464 686,98 - 437 099,01
z dzialalzoyézyoiemcyjne; (I+1I) R e
B. Przeplywy srodkéw pienieznych 0 0
z dziatalnosci inwestycyjne;j
1. Wptywy 0 0
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1I. Wydatki 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto . .
z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych 0 0
z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 0 0
1I. Wydatki 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto . .
z dziatalnosci finansowej (I-1I)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 0 0
(AIII+B.IH+C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pie- - 464 686,98
. - 96 157,36 - 294 534,66
nieznych - 437 099,01
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 553 145,00 184 615,38 603 288,42 460 724,07
, 88 458,02 166 189,41 166 189,
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 88 458,02 "
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaklfadowym
od 01.04.2016r. | Narastajaco od | Narastajaco
do od 01.04.2017r. od
Pozycja 30.06.2016r. | 01.01.2016r. do| 01.01.2017r.
do 30.06.2017r. do
30.06.2016r. 30.06.2017r.
1. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek 350 576,51
127 586,23 978 974,42
okresu (BO) 1141 377,82
ILa. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek 350 576,51 1141 377,82
127 586,23 978 974,42
okresu (BO), po korektach
II. Kapital (fundusz) wtasny na koniec 249 312,56 1363 448,13
249 312,56 1363 448,13
okresu (BZ)
IIL. Kapital (fundusz) wtasny, po uwzgled- 249 312,56 1363 448,13
nieniu proponowanego podziatu zysku (po- 249 312,56 1363 448,13
krycia straty)

Komentarz Zarzadu do jednostkowego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta za 11
kwartat 2017:

W II kwartale 2017 Spoétka otrzymata dwie dotacje tj: 1) 24 440,00 21 z dotacji dot. projektu ,,e-Urzedy blizej
mieszkancow i przedsigbiorcéw w powiecie bydgoskim™; 2) 18 000,00 zt z dotacji dot. projektu ,,Partnerstwo 6
JST na rzecz wdrazania wysokiej jakosci ustug administracyjnych. Zgodnie z obowiazujaca u Emitenta polityka
rachunkowosci, przyjeta na potrzeby realizacji i rozliczania dotacji otrzymanych przez Emitenta oraz przycho-

dy z dotacji ksiggowane sa jako przychody operacyjne, a nie jako przychody ze sprzedazy. Jednakze koszty
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zwiazane z realizacja programéw objetych dotacjami ksiggowane jako koszty dzialalnosci operacyijnej.
W zwiazku z zastosowang powyzej metoda ksiegowania powstaje strata ze sprzedazy. Przychody netto ze
sprzedazy na koniec drugiego kwartatu 2017 roku wyniosty 581.593,36 z1 i sa to przychody netto ze sprzedazy

ustug i produktéw Emitenta nie uwzgledniajace otrzymanych kwot dotacii.

Przychody netto ze sprzedazy na koniec drugiego kwartalu 2017 (narastajaco) roku wyniosly 1.220.836,40 zt i sq
to przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéw Emitenta nie uwzgledniajace otrzymanych kwot dotaciji.
Struktura przychodéw netto ze sprzedazy (Poz. A w rachunku zyskéw i strat), z uwzglednieniem poszczegol-
nych segmentéw dzialalno$ci Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco: (1) szkolenia: 390 667,65 z1, (2) zarzadza-
nie szkoleniami: 341 834,20 zl, (3) rozwiazania IT: 293 000,74 zt, (4) ustugi doradcze/pozostate: 195 333,81 =t
(ww. przychody nie uwzgledniaja przychodéw z dotacji, ktére w rachunku zyskéw i strat zostaly przedstawione
jako pozostate przychody operacyjne (poz. D), za$ struktura kosztéw z dziatalnosci podstawowej Emitenta,
z uwzglednieniem poszczegblnych segmentéw dzialalnosci przedstawia sie nastepujaco: (1) szkolenia: 249
245,01 zt, (2) zarzadzanie szkoleniami: 218 089,38 zl, (3) rozwiazania IT: 186 933,76 zt oraz (4) uslugi dorad-
cze/pozostate: 124 622,49 zt.

Wartos$¢ pozycji rozliczenia migdzyokresowe jest wynikiem przede wszystkim dokonanych uzgodnien do bilan-
su za rok 2016 roku oraz ksiggowani dotyczacych dotacji. Na zmniejszenie pozycji $rodki pieni¢zne i inne akty-
wa pienigzne w 1 kwartale 2017 roku wplyneta konieczno$¢ uiszczenia podatku dochodowego od 0s6b praw-
nych za rok 2016 oraz uregulowania zobowiazan z tytutu dostaw towaréw i uslug powstatych w grudniu 2016

roku.
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8. Zafaczniki

8.1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/659423/2/20170824113828 Strona 1z 7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 24.08.2017 godz. 11:38:28
Numer KRS: 0000659423

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |23.01.2017

Ostatni wpis | Numer wpisu 2 Data dokonania wpisu 27.06.2017
Sygnatura akt PO.VIII NS-REJ.KRS/16890/17/152
Oznaczenie sqdu SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Mumer REGON/NIP REGON: 300585764, NIP: 7792311244
3.Firma, pod ktdrg spotka dziata CWA SPOEKA AKCYINA

4.Dane 0 wczesniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatainosé | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNANI, gmina POZNANI, miejsc. POZNAN

2 Adres ul. GORECKA, nr 30, lok. -, miejsc. POZNAN, kod 60-201, poczta POZNAN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej 00 |-—

4 Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacije o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/659423/2/20170824113828 Strona2z7

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.12.2016 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA EWELINE
statutu STYGAR-JAROSINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY AL. 3 MAJA 5 LOK. 25,
REP. A NR. 72632016

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego ni Monitor ~ |-—--
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu | TAK

w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spéiki oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI CWA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
informacja o uchwale CWA SPOLKA AKCYINA, DOKONANE W TRYBIE ART. 551 I NAST. KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH,

NA PODSTAWIE UCHWALY NR 2 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW CWA SPOEKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ZAWARTE] W AKCIE NOTARIALNYM Z DNIA 21
GRUDNIA 2016 ROKU, REPERTORIUM A NR 7258/2016, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZ
EWELINE STYGAR-JAROSINSKA

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu |-
Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma CWA SPOLKA Z OGRANICZOMNA 0DPOMEDZLALNO§GA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000280007

4.Mazwa sadu prowadzgcego rejestr Aok

5.Numer REGOMN 300585764

6.Mumer NIP 7792311244

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego 450 000,00 Zb

2.Wysokosc kapitatu docelowego |-
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Identyfikator wydruku: RP/659423/2/20170824113828 Strona 3z 7
3.Liczba akcji wszystkich emisji 4500000
4.Wartoé¢ nominalna akcji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 450 000,00 Zt
wplaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego -
podwyzszenia kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji SERIA A
2.Liczba akcji w danej serii 4500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sq NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOEKT UPOWAZNIONY JEST W PRZYPADKU
ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU, A W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGD
PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE LUB DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH EACZNIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1.Mazwisko / Nazwa lub firma

BOROWIAK

2.Imiona

DAWID WALDEMAR

3.Numer PESEL/REGON

75070805952

4.Numer KRS

HFEk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad

NIE

)
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zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

Strona4z7

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane osob wchodzacych w sklad organu

i 1.Nazwisko OPONOWICZ
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 77090502749

2 1.Nazwisko FAEKOWSKI
2.Imiona DARIUSZ WITOLD
3.Numer PESEL 73112302610

3 1.MNazwisko CZARNOTA

2.Imiona DOMINIK BOLESEAW
3.Numer PESEL 78061017950
4 1.Mazwisko MICHAEOWSKI

2.Imiona BARTOSZ PIOTR
3.Mumer PESEL 85053002339

5 1.Nazwisko SZYMANSKI
2.Imiona SZYMON ANDRZE]

3.Mumer PESEL

78112702859

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
przedsiebiorcy INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACIT
przedsiebiorcy

2 26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW 1 URZADZEP"J PERYFERYINYCH

3 33, 12, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA MASZYN

4 33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA

%3]

58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

58, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (MP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)

58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

L=T = - T Bt I =

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zhozeniu 1 31.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
rocznego sprawozdania
finansowego
2.Wzmianka o zhoZeniu opinii 1 HkEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
biegltego rewidenta
3.Wzmianka o zloZeniu uchwaly |1 HkEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fokkokk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kenczacym rok obrotowy

1.Dzien korczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2017
za ktdry nalezy zlozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

strona 169 z 183



Identyfikator wydruku: RP/659423/2/20170824113828 Strona7z7

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 24.08.2017

adres strony internetowej, na ktorej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl

2
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.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spétki oraz tre$¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikéw w sprawie zmian statutu Spétki lub

umowy nie zarejestrowanych przez sad

LSTATUT SPOLKI AKCYJNE]

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Dawid Waldemar Borowiak oraz Sylwester Fatkowski os$wiadczajg, ze
niniejszym zawigzuja spotke akcyjng, zwana dalej ,Spotka”. Spotka powstata
w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 551 i nastepne Kodeksu spoétek
handlowych spétki pod firma CWA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(dalej zwanej réowniez ,Spétka Przeksztatcana”) w spéike akcyjna, w
zwigzku z czym Spoice przystuguja wszelkie prawa i obowiazki Spotki
Przeksztalcanej.----——---ccmmmmmmmman . AR

4y

§2 %
1. Firma Sp6lki brzmi CWA spoétka akcyjna. - ---------mmsmmmmmmmmmmmosom oot N _
2. Spétka moze uzywaé skrétu  firmy: CWA  S.A,  jak rowniez.. =
wyrdzniajacego ja znaku graficznego. -------=-----------oooossmsmmmsmoooocomooooooo oo —

§3
Spétka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej
granicami. - e e e i

Siedziba Spotki jest POZnar. -----==mnmmemmmmsmom e =

§5

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony. --------------=--s-mosssssssmmmmoroooooomoosoos

§6

Spétka moze tworzy¢ odzialty i przedstawicielstwa w kraju i za granicg.-------

57
Spo6tka moze uczestniczyé w innych spétkach i organizacjach gospodarczych
w kraju i za granica, po uzyskaniu zezwolen wymaganych przepisami prawa.

§8
Spotka powstala w  wyniku przeksztalcenia spotki CWA spdotka =z
ograniczona odpowiedzialnoscig (poprzednio dziatajacej pod firma Centrum
Wspierania  Administracji = ,FPro Publico” spotka z ograniczong
odpowiedzialnogcia) w spotke akcyjng. Zatozycielami Spoétki (dalej tacznie
zwanymi ,Zatozycielami”) sa wspolnicy spétki przeksztalcanej pod firma
CWA spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig: ------===nmmmmmmmmmmmommmoo oo
1. Dawid Waldemar Borowiak,—-------===m=mmmmmmmmmmmmomommm oo oo oo oo
2.  Sylwester FalkowsKi. == mmmmomommmmm oo oo oo oo oo o e

il. PRZEDMIOGT DZIALALNOSCI

59
Przedmiotem dzialalnoéci Spéiki wedlug PKD (Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosgci) jesti-—mmmmmmm-mmmmmmm o mmmmo s e omsoomm oo oo ooooes
1) reprodukcja zapisanych nos$nikéw informacji (PKD 18.20.2);--------------
2) produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (PKD 26.20.2); --------
3} naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.7); -=-==----rmmmmmmmmosmo oo s
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4) instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD
1 I A T R ————
N\5)  wydawanie ksigzek (PKD 58.11.Z); ------=--=-srsmmmmmmeemrammemmemcamnmnmannns
. 76)  wydawanie wykaz6w oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD
i sj8.12 Z); === mm e e oA o e e e o ARe mmm s R mr e e o
- 47) wydawanie gazet (PKD 58.13.Z); --=-=-esesacnnanenes - --- -
./8) wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (PKD 58.14.Z);---------
© 9) pozostata dzialalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.Z); ---==r==mmnns=mmmmmsemmnma-
10) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD
58.21.2); ---- s e e e e
11) dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania
(PKD 58.20.Z ) === s e e e
12) dziatalno$¢ w zakresie nagran dZwiekowych i muzycznych (PKD
59.20.Z); -mmmmmmmmm o mme e e e e e 2
13) nadawanie programéw radiofonicznych (PKD 60.10.Z); ~-=-==ssssneaeamaaae
14) nadawanie  programow  telewizyjnych  ogo6lnodostepnych i
abonamentowych (PKD 60.20.7); = -=-mmmmmm s o e e e
15) dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7); --==-s-nzeemeeen
16) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD
B2 02 Z) i e e e s B e S5
17) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi
(PKD 62.03.Z)jmmmsmssmermmmmsamassnsnmsansmmsmianiaan ssansan ceme e
18) pozostala dziatalnos¢ ustugowa w  zakresie technologii
informatycznych i komputerowych(PKD 62.09.Z);---------==---==mmesmnemmmemnmaaee
19) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalno$¢ (PKD 63.11.7); ~=-=mmmmmmm e m e
20) dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z); =«-ms=eeemmmamacacmmancaaaas
21) stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z);
22) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.7); ====mmmmmmmmmammmmmm s o e e
23) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych (PKD 72.20.2); == =memmmmmmm e e e e
24) dziatalno$¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.Z); ====n=ss-ssmmsmssmmmnmmnnne--
25) posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewlzji (PKD 73,12 A); m-msmmmmsm i m s e e e i
26) posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych {PKD 73.12.B); =======ssmmmamamnmmnencmmamammmn ammm o e m e m e
27) posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet) (PKD 73.12.C); =--=--=-smmmmmmmmmmm oo
28) posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach (PKD 73.12.D) ;=== mnmmm st e e e
29) pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z); ---------m-semmmmmmmmmmmm oo
30) wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD
F B B A
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rekreacyjnych (PKD 85.51.Z);--wrwm-mrmrmmrosmsmrmmmsamssamsms o T
32) pozaszkolne formy edukacji artystycznej (PKD 85 57 %5 - aiasreruis VAT
33) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 85.59.B)); ~--rrrnrmrmmeemsemremmesmssamas s emss oo e Jeie
34) dzialalno$¢ wspomagajaca edukacjg (PKD 85.60.Z); -----—--------------"x:f'—‘-‘- A
35) naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (PKD i
5.1 1.7)), =ssimscosmssmme emmmm i o e S o e S SRR v

§10
Spétka podejmie dziatalnoé¢ wymagajaca koncesji lub zezwolen po ich
uzyskaniu.---- R o o A e L R S S A e

Il. KAPITAL ZAKLADOWY

§11
1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 450.000,00 zt (czterysta pigecdziesiat
tysigcy ztotych) i dzieli sig na 4.500.000 (cztery miliony pigéset tysiecy akcji)
akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od A0000001 do A4500000,
po 0,10 zt (dziesigc groszy) RAZa, - mesemnamam e e s e S e e e o o
2. Kapitat zaktadowy do kwoty 450.000,00 zt (czterysta pigcdziesiat
tysiecy ztotych) zostat pokryty w zwiazku z przeksztatceniem w spotke
akcyjna spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia dziatajgcej pod firmg CWA
spotka z ograniczong odpowiedzialno§cig. -------=z===m=nsmsmnomooommmsmasnnnnnn oo
3. W zamian za posiadane przez Zatozycieli udziaty w spétce CWA spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscig przyznane zostaly akcje Spétki, w
nastepujacy sposob i w nastepujgcych proporcjach:-------s-smmmsmmomommmememmre
a) Dawidowi Waldemarowi Borowiakowi w zamian za 4.275 (cztery
tysigce dwiescie siedemdziesigt pie¢) udziatéw w spotce CWA spotka z
ograniczong odpowiedzialnodcia przyznaje sie 4.275.000 (cztery miliony
dwieécie siedemdziesiat pie€) akcji zwyklych na okaziciela serii A ©
numerach od A0000001 do A4275000; -------======--mmmmmmmmesmosmommmmmmmmmems
b) Sylwestrowi Falkowskiemu w samian za 225 (dwiescie dwadzieScia
pie¢) udziatow w spotce CWA spOtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
przyznaje sie 225.000 (dwiescie dwadziescia pig¢ tysiecy) akeji zwyklych na
okaziciela serii A o numerach od A4275001 do AA500000, 5-<swassmsenzminrusmans
4.  Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszefistwa objgcia akeji
nowych emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych akeji (prawo poboru).
5. Spotka moze emitowac papiery dluzne, w tym obligacje zamienne oraz
obligacje z prawem pierwszenstwa, -=------====x=-ommomssanr T

§12
1.  Spoétka moze wydawac akcje imienne i alkeje na okazicleld.~---esscsecnrane
2. Na zadanie akcjonariusza Zarzad zamieni akcje imienne na akcje na
okaziciela. W przypadku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
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przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie wygasa. Zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna. -------==~====-=-=--===========-==
3. Akcje Spétki moga by¢ umarzane za zgody akcjonariusza w drodze
. nabycia akcji przez Spétke (umorzenie dobrowolne). 7 zachowaniem
- | obowiazujacych przepiséw prawa Spdtka moze nabywaé akcje wlasne w
/ celu umorzenia. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. -
4. Przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji
wymaga zgody Rady Nadzorczej. W okresie, gdy Spoétka posiada¢ bedzie
status spotki publicznej i akcje, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, beda zapisane na , rachunku papieréw wartoSciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje
K ONAITUSZOWI. === === mmmmm s oo e e

§13
Organami SPOtKi §g: -==nmmmmmsmmmm s e e e e e
1) ZATZad, —mmmmmm s e
2)  Rada Nadzorcza,----=-===mmmmm s s o oo e
3)  Walne Zgromadzenie, ====m=ssmmmmmmmemm o e e
1. ZARZAD
§ 14

1. Zarzad sklada sie z od 1 (jednege) do 3 (trzech) czlonkdéw
powotywanych i odwolywanych przez Rade Nadzorcza, poza pierwszym
Zarzadem Spotki, ktory powolany zostat w procesie przeksztatcenia ze
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia pod firmg CWA spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia przez Zatozycieli. Liczbe cztonkow Zarzadu
ustala Rada Nadzorcza, z tym, ze pierwszy Zarzad zostat ustalony jako
jednoosobowy w procesie przeksztatcenia ze spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia pod firmg CWA  spotka z  ograniczong
odpowiedzialno§eig. —==m-mmmmmmm o
2. Kadencja Zarzadu trwa 4 (cztery) lata. «---=-----=-memmrmommm oo
3. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ powotywani na nastgpne kadencje. ------
4.  Sposrod cztonkow Zarzadu Rada Nadzorcza wskazuje Prezesa Zarzadu.
Prezesa pierwszego Zarzadu wskazali Zatozyciele w  procesie
przeksztatcenia ze spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig pod firmg CWA
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.--------------===smmmmemmm e
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§15 ,
Zarzad reprezentuje Spotkg oraz prowadzi sprawy Spotki, za wyjatkiep ™ W
spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady 7% (s
N AQZOTCZR]. <orsmmeomemmemnmmmm e mmrmsm s e m e e {2

§16 LN
Do skladania o$wiadczeri woli w imieniu Spo6tki upowazniony jest \v.z{%
przypadku Zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu, a W przypadku
Zarzadu wieloosobowego: Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwbch

cztonkéw Zarzadu dziatajacych kcznie, <---mm=mem= s

§17
Cztonek Zarzadu Spotki nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac si¢
interesami  konkurencyjnymi lub by¢  czionkiem organow W
konkurencyjnych podmiotach gospodarczych. ---------------------------------------

§18
Umowy z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spoétki Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie
upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty Rady Nadzorczej albo
petnomocnik powotany uchwataq Walnego Zgromadzenia. W tym samym
trybie dokonuje si¢ wszelkich czynnosci zwiazanych ze stosunkiem pracy
cotonka ZArzadU, -—--mnrmmmemsase s tan R S e R

§19
1. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu, --------mmmmwemsmmmnem s
2 Posiedzenia Zarzadu Spotki zwotuje Prezes Zarzadu, ilekro¢ uzna to za
wskazane lub niezwlocznie na wniosek jednego cztonka Zarzadu. W
przypadku nieobecnoéci  Prezesa Zarzadu lub jego niepowolania,
posiedzenia Zarzadu moze zwola¢ kazdy inny czfonek Zarzadu Spotki. W
zaproszeniu na posiedzenie nalezy oznaczyC dzien, godzine, miejsce i
przedmiot POSIEAZENIA, =wmnmrmessmmemememmemmmmmm e T
3. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W przypadku
nieobecnosci Prezesa Zarzadu posiedzeniom przewodniczy cztonek Zarzadu
wyznaczony przez Prezesa Zarzadu lub w razie braku takiego, cztonek
Zarzadu wyznaczony Przez wszystkich cztonkow Zarzadu obecnych na

DOSIEAZENU, <—nnrere-oeemsemesmsemsmssses s e o

§20
Uchwaty Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali
zaproszeni na posiedzenie Zarzadu, a w posiedzeniu uczestniczy co najmniej
potowa jego cztonkéw lub tez wtedy, gdy co prawda posiedzenie nie zostato
formalnie zwotane, ale obecni sa na nim wszyscy cztonkowie Zarzadu i nikt z
obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia i porzadku obrad.-
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§21
Uchwatly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszoécig gtoséw. W przypadku
-rownosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzgdu, ------------=-s-mmmmmemmmmmooneenns
§ 22
/ Szczegbtowy zakres kompetencji i tryb dzialania Zarzadu Spétki, w tym
zakres spraw wymagajacych uchwaly Zarzadu, moze okreéli¢ regulamin
Zarzadu Spotki zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. -----=-=-=-=ssemsmmamacannnann

2. RADA NADZORCZA

§23
1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego, powolywanych na wspélng kadencje 3 (trzech) lat. -------
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez
Walne Zgromadzenie Spdétki z zastrzezeniem ust. 3 ponizej i za wyjatkiem
pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra zostata powotana przez Zatozycieli w
procesie przeksztalcenia ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia pod
firmg CWA spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig. ------==-===--=-==-==nzumunne
3. W wypadku $mierci lub zlozenia rezygnacji przez cztonka Rady
Nadzorczej przed uptywem kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
moga w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci
bedzie sprawowaé do czasu dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej
przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji
jego poprzednika, —--—smmmmem e e e e

§ 24
1. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej kazdej kolejnej kadencji
zwotywane jest przez Prezesa Zarzadu w terminie 3 (trzech) miesigcy po
dniu wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji. Na pierwszym
posiedzeniu Rady Nadzorczej danej kadencji cztonkowie Rady Nadzorczej
wybieraja sposrod siebie, w razie potrzeby, Sekretarza Rady Nadzorczej.-----
2. Sekretarz moze by¢ w kazdej chwili odwotany uchwatg Rady
Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu czlonka
Rady Nadzorczej. -------- e e

§25
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje 1  przewodniczy
posiedzeniom Rady Nadzorczej oraz kieruje jej pracami,-------=-=---=-==-s---s---
2. W przypadku nieobecno$ci Przewodniczacego, posiedzeniom
przewodniczy cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez cztonkéw Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.----=---=m-smmmmmmsmmmmmanssromomee oo

§26
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady
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Nadzorczej z wiasnej inicjatywy, na pisemiy wniosek Zarzadu Spétki lub na__

7adanie co najmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej.----~----------~—--~-----/./---

2. Zwolanie posiedzenia winno nastapiC nie p6Zniej niz w terminie- 2/
(dwaéch) tygodni od daty ztozenia wniosku lub zadania, 0 ktorym mowa we

i

ust. 1 powyzej. Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie zwolane w .

powyzszym terminie, whnioskodawca moze je zwolac samodzielnie, pod&i—g&c :

N
R

date, miejsce i proponowany porzadek obrad, ----—s==smmsmmmesmamenmmmsomesmacasss o

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajace date, miejsce
i proponowany porzadek obrad powinno zostat wyslane listem poleconym
co najmniej na 10 (dziesig¢) dni przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej.
Uchwaty w przedmiocie nieobjetym porzadkiem obrad nie mozna podjac,
chyba Zze na posiedzeniu obecni sa wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i
nikt z obeenych nie zgtosi w tej sprawie SPIZECIWN, wessnsmmmmmmmpmmmm SR ammenmans
4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moZe sig odby¢ bez formalnego zwolania,
jesli wszyscy jej cztonkowie wyraza na to zgodg najpézniej w dniu
posiedzenia i potwierdza to pismem lub ztoza podpisy na liScie obecnosci.---
5. W posiedzeniach Rady Nadzorcze] moga uczestniczy¢ cztonkowie
Zarzadu z ghosem doradczym, --------=-====srmrorrme T

§27
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W
przypadku réwnoscl gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady
T e T

§28
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki
0SODISCIE. <= wmmmmmmmmmmeemmmemmmmoommemmmssmmosenenmnonnIenn T T
2. Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
Rady Nadzorczej, oddajac swoj glos na pismie za poérednictwem innego
czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyC spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, --------
3. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na
odlegto$é, w tym przy uzyciu telekonferencji. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
T R
4. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 2 i ust. 3 nie dotyczy
wyboru Sekretarza Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynno$ciach wyiej wymienionych 0s6b, ----------
5. Szczegolowy tryb podejmowania uchwat w trybie pisemnym 1 przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sig¢ na odlegtost
moze okresli¢ Regulamin Rady Nadzorczej, -------==srmmmmmmmmmmm s
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§29

* Obrady Rady Nadzorczej sa protokotowane. Protokoty powinny zawierac
" porzgdek obrad, nazwiska i imiona obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, jak
réwniez innych osdb obecnych na posiedzeniu, liczbe gtoséw oddanych na
poszczegblne uchwaly oraz zdania odrebne. Protokoty powinny byc
- podpisane przez cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu. -------

§30
1.  Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoéiki.---------
2. Oprdcz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spétek handlowych i
innymi postanowieniami niniejszego Statutu do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy: -------======m=msmm s oo
a. powotywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa
ZATZGAU; —m-m = m o m s o oo
b. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow w sprawie udzielenia
absolutorium cztonkom Zarzadu Spotki; ------===mmmmmmmremmmmm e oo
c.  ustalanie zasad i wysoko$ci wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji
cztonka Zarzadu, z tytulu umoéw o prace oraz innych uméw zawartych z
cztonkami Zarzadu oraz zasad ich zatrudnienia w Spoétce; ===-====r====-mm=mmmemmv
d. zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu; =s=-s=smemssmsmem e s s e
e. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego; =====e====rmm=smmmmememmamnsemmeeenene oo oo
f.  wydawanie opinii w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia; brak opinii na co najmniej 14 (czternascie) dni przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia poczytuje sie za brak zastrzezen co do
spraw objetych porzadkiem obrad;--------------=-----mm oo cmemm oo
g. wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy. =====s===ssmemesecmrmmmcmmmemmemmennn o oo e s e o e e e e

§ 31
W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie
Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytutu wykonywania funkcji
cztonka Zarzadu delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje
odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej. ------==---=---

§ 32
Szczegbdtowy sposéb dzialania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady
Nadzorczej, przyjety w drodze uchwaty przez Walne Zgromadzenie.-----------

3. WALNE ZGROMADZENIE

§ 33
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. -----=======-zv-ne-
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§ 34
1.  Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane przez Zarzad W ! ¢
terminie 6 (sze$ciu) miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. l?ﬁ?}i’; iy
Zarzad nie zwolta Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w pPOWYZSZYIn
terminie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostat zwolane przez Rad :
Nadzorcza. ----~----«--——————~---~----------------—----~———---~--------~----*--———-----—%%_rf—'l.'_‘_
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Rada NadzorcZa
ma prawo zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za
WSKAZANE, ~mmenmmmsmimcnmsimtamms s mem s s e s m S LSS S mm s S Sm R Am AR
3. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie. -----==-
4.  Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna
dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga 7adaé zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie

powinno zostac ztozone pisemnie Zarzadowi lub w postaci elektronicznej.---

' § 35
Walne Zgromadzenia odbywajg sig w Warszawie, we Wroctawiu, w
Poznaniu, w Gdansku, w Lodzi lub w Krakowie. -------==n=s-mmmememmmmmmmmmmmmmeses

§36
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika, ------s-m-smmmoomommmmmmmmmemeeee

§37
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub
inna osoba przez niego wskazana. W razie nieobecnoéci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposrod os6b
uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku
gdy Walne Zgromadzenie swolane zostalo przez akcjonariuszy
upowaznionych do tego przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego
Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy. ---------smmmseeees
3. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoéj Regulamin okreslajacy
szczegdtowo tryb prowadzenia obrad,-----=m=r=mmemmm==mmmssemsssssmssmmmsosssmonos

§ 38
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtosow,
jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie przewidujg
WATUNKOW SUFOWSZYCh, ~-=nnsmmmnmmsmmsssssnamsmsmmsnomason s ss s oo

§ 39
Uchwaly dotyczace emisji obligacji zamiennych 1 obligacji z prawem
pierwszenistwa objecia akdiji, zmiany Statutu, umorzenia akeji, podwyzszenia
i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia
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przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czeéci lub rozwiazania Spotki
zapadajg wigkszoscig 3/4 (trzech czwartych) gloséw. -------===-===m=-mmmmsmmem=s

' §40
='1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia poza sprawami wymienionymi w
Kodeksie spétek handlowych oraz w innych postanowieniach niniejszego
Statutu wymagaja nastgpujace sprawy: ----- RS
a. ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia
cztonkéw Rady Nadzorczej; —-=---=-=sss=mmmmmmmmmmmmmmmmmmom cs s mmamas sm e mm e am e
b. uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej; --------=-==-========mmnmmrmmomennv
c. tworzenie i znoszenie Kapitaléw rezerwowych; -------=----==sssmmmmamasaaaae
d.  rozwigzanie SpOtKi. ------mmmmm e
2. 7 zachowaniem wladciwych przepiséw prawa istotna zmiana
przedmiotu dziatalno$ci Spétki moze nastapi¢ bez obowigzku wykupu akcji,
jezeli uchwata powzieta bedzie wiekszoscia dwdch trzecich gltoséw w
obecno$ci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.
3. Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub
prawie uzytkowania wieczystego, --------===smsrmmmrmn e “am

V. GOSPODARKA SPOLKI

§41
Kapitaly wiasne Spotki stanowig: —-----------cmcemeeee
kapital zaktadowy, ======sm=mmm s
kapitat Zapasowy, ~=s=smsemamamacmanaanas ece - s

Rapitaly rezerWomwe == ammememe e e e o
Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaly
rezerwowe na poczatku | w trakcie roku obrotowego. ==----====-cmsmmmrmmneae

MO o e e

§42
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. —--==s=sccemmmmmmmamacnenn

§43
1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat  przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do  wyplaty
AKCJONATTUSZOIM, === == mm e e e oo oo o e oo
2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych akgji, a jesli akcje nie s3 catkowicie
pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat na akcje, =-<=-------
3. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okredla uchwata
Walnego Zgromadzenia, ===-«--====nrmsrrm s
4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyplaci¢ akcjonariuszom
zaliczke na poczet przewidywanej na koniec roku obrotowego dywidendy,
jezeli Spotka posiadaé bedzie $rodki wystarczajace na wyptatg. -=====-smsmeeeee-
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8.3. Definicje i objasnienia skrotow

Lp. |Tetmin / skot Definicja / objasnienie
1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta
2. Akcje Serii A 4.500.000 (cztery miliony pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii
A Emitenta o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) objetych
w ramach przeksztalcenia spotki
3. Emitent lub Spétka CWA S.A. z siedziba w Poznaniu
4, Euro Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej
5 Gietda lub GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie
8. Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedziba w Warszawie
lub KDPW
9. k.k. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pozn. zm.)
10. |k.s.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.)
11. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
12. | NewConnect Rynek  NewConnect organizowany  przez  Gielde  Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.
13. | Obr6t na GPW Obrét na rynku regulowanym, gieldowym, organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
14. | Obrét na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
15. | Organizator Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
Alternatywnego Systemu w Warszawie
Obrotu
16. |PAP Polska Agencja Prasowa
17. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
18. | Regulamin Alternatywnego |Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwatg
Systemu Obrotu ar 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.
19. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow
20. | Statut Statut Emitenta
21. | Ustawa o nadzorze nad Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
rynkiem kapitatowym (tekst jednolity Dz. U. 2005 nr 183 poz. 1537 z p6zn. zm.)
22. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2015 poz. 94)
23. | Ustawa o ochronie Ustawa 2z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji

konkurenciji 1

konsumentéw

i konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U. 2015 poz. 184 z pézn. zm.)
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24. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2015 r. poz.
1505)

25. | Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od 0séb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2012 t. nr 64 poz. 361 z pézn. zm.)
fizycznych

26. | Ustawa o podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od 0séb prawnych (tekst jednolity Dz. U. 2014 poz. 851)
prawnych

27. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
czynnosci cywilnoprawnych | cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. 2015 poz. 626)

28. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw 1 darowizn (tekst
spadkéw i darowizn jednolity Dz. U. 2015 r. nr 86 z pézn. zm.)

29. | Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

Dz. U. z 2013 poz. 330)

30. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz.U. z 2015 poz. 613)

31. |WIBOR jednomiesi¢czny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

32. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

33. | Zarzad Zarzad Emitenta
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