PLAN POLACZENIA

HUBA4FINTECH Spotki Akcyjnej z siedziba w Mystowicach
jako SPOEKI PRZEJMUJACE]

oraz

MINUTOR ENERGIA spétki z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedziba w Mystowicach
jako SPOLKI PRZEJMOWANE],

uzgodniony w Mystowicach w dniu 31 marca 2021 roku

Niniejszy Plan Palaczenia zostal uzgodniony na podstawie art. 498 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 . -
Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2020 r,, poz. 1526 z p6zn. zm.) - dalej ,k.s.h.” przez

Zarzady nastepujacych spétek:

HUBAFINTECH Spotka Akcyjna z siedziba w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 29, 41-400
Mystowice, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000659423, o numerze NIP 7792311244, REGON 300585764, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.350.000,00 z1, w catosci wplaconym,

w osobie; Tomasza Wielgo — Prezesa Zarzadu,

oraz

MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Mystowicach, pod
adresem: ul. Mikolowska 26 lok. 1A, 41-400 Mystowice, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934,
o kapitale zakltadowym w wysokosci 153.000,00 zi,

w osobie:
Zbistawa Lasek - Prezesa Zarzadu.

I.  DEFINICJE UZYTE W PLANIE POLACZENIA

Na uzytek Planu Potaczenia przyjeto nastgpujace rozumienie pojeé:

1. ksh - Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spélek handlowych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 1526 z pézn. zm.);

2.  HUBA4FINTECH, Spé6ilka Przejmujaca - HUB4FINTECH Spétka Akcyjna z siedziba w
Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 29, 41-400 Mystowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000659423, o numerze NIP
7792311244, REGON 300585764, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.350.000,00 zt, w catosci
wplaconym;

3. MINUTOR, Spétka Przejmowana - MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedziba w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 26 lok. 14, 41-400
Mystowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934, o kapitale zakladowym w wysokosci
153.000,00 zt;

4,  Spétki - Spotka Przejmujaca i Spotka Przejmowana;

5.  Akcje Emisji Polaczeniowej - 86.500.000 (osiemdziesiat sze$é miliondw piecset tysigcy) sztuk
akcji zwyklych na okaziciela serii C w kapitale zaktadowym Spotki Przejmujacej, o wartosci
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nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktére zostana wydane wspolnikom Spotki
Przejmowanej w zwigzku z Polaczeniem;

6. Dzien Polaczenia - dzieri wpisania Potaczenia, tj. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej poprzez utworzenie Akcji Emisji Polgczeniowej do rejestru przedsiebiorcow
wlasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujacej;

7.  Plan Polaczenia - niniejszy dokument wraz z zatacznikami.

1. TYP, FIRMA I SIEDZIBA KAZDE] ZE SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W Potaczeniu uczestnicza:
1. HUB4FINTECH Spétka Akcyjna z siedziba w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 29, 41-

400 Mystowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000659423, o numerze NIP 7792311244, REGON 300585764, o kapitale
zakladowym w wysokoéci 1.350.000,00 zt, w catosci wptaconym, bedaca spétka publiczng w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r,, poz. 623 z p6zn. zm.,, dalej: ,Ustawa o ofercie publicznej”), jako

Spotka Przejmujaca,

oraz
2. MINUTOR ENERGIA spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach, pod

adresem: ul. Mikotowska 26 lok. 14, 41-400 Mystowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON
386408934, o kapitale zaktadowym w wysokoéci 153.000,00 zt, jako Spétka Przejmowana.

IIl. SPOSOBPOLACZENIA1JEGO PODSTAWY PRAWNE

1. Podstawy prawne i sposob Polaczenia

Potaczenie nastapi zgodnie z Planem Potgczenia w drodze przejecia przez spotke HUB4FINTECH sp6tki
MINUTOR w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h,, tj. poprzez przeniesienie catego majatku
MINUTOR na HUB4FINTECH (polaczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane Akcje Emisji
Polaczeniowej, ktore HUB4FINTECH wyda wspolnikom MINUTOR proporcjonalnie do posiadanych
przez nich udziatéw w kapitale zaktadowym MINUTOR.

Polaczenie nastapi na podstawie przepiséw ks.h., dotyczacych potaczenia spéltek kapitalowych, w
szczeg6lnoéci na podstawie art. 491-514 k.s.h.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej oraz Zgromadzenia Wspdlnikow
Spo6tki Przejmowanej

Na zasadzie art. 506 k.s.h. podstawe Potgczenia stanowi¢ beda zgodne uchwaty Walnego Zgromadzenia
HUBAFINTECH jako Spétki Przejmujgcej oraz Zgromadzenia Wspélnikéw MINUTOR jako Spotki
Przejmowanej, zawierajgce zgode na Plan Potaczenia oraz zgodg na zmiany statutu Spétki Przejmujacej
HUB4FINTECH, wynikajace z Planu Potgczenia.

Uchwata Spétki Przejmujacej stanowi¢ bedzie réwniez o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
HUBAFINTECH poprzez ustanowienie Akcji Emisji Polaczeniowej.
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Projekty ww. uchwat stanowig zalgczniki nr 1 i 2 do Planu Potfaczenia.
3. Podwyzszenie kapitalu zakladowego HUB4FINTECH zwigzane z Potaczeniem

W oparciu o wycene rynkowg taczacych sie Spétek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzadow Spotek, na
skutek Polaczenia kapitat zakladowy HUB4FINTECH zostanie podwyzszony z kwoty 1.350.000,00 zt
(jeden milion trzysta pieédziesiat tysiecy zlotych i zero groszy) do kwoty 10.000.000,00 zi (dziesie¢
milionéw zlotych i zero groszy), tj. o kwote 8.650.000,00 zt (osiem milionow sze$cset piecdziesiat
tysigcy ztotych i zero groszy) w drodze emisji 86.500.000 (osiemdziesiat sze$¢ milion6éw piecset tysiecy)
sztuk akeji zwyklych na okaziciela serii C, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, o ceny
emisyjnej 0,39 z} (trzydziesci dziewiet groszy) kazda akcja, ktére zostang wydane wspdlnikom Spétki
Przejmowanej w zwiazku z Polaczeniem.

Emisja akeji serii C zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2
pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2019 r, poz. 505 ze zm.),
poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Polaczeniowej na rzecz grupy oznaczonych adresatow, tj.
wsp6lnikéw Spétki Przejmowanej. Przy realizacji Potaczenia uwzglednione zostang przepisy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferty publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12, dalej: ,Rozporzadzenie prospektowe”), w zakresie, w jakim
znajda one zastosowanie. W oparciu o powyzsze parametry Pofaczenia Spotki skorzystaja z wylaczenia,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego, zgodnie z ktérym sporzadzenia
prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w ramach ktérej propozycja objecia akcji jest
skierowana do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych na paristwo czlonkowskie, innych niz
inwestorzy kwalifikowani. Na podstawie art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie realizacja Polgczenia nie wymaga
natomiast sporzadzenia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b tej ustawy, bowiem
Spoétka Przejmujaca w ciagu 12 miesigcy poprzedzajgcych planowang date Potaczenia nie emitowata ani
nie planuje emitowaé akgji, ktére zaoferowataby do objecia przez adresatow w liczbie powodujacej

przekroczenie liczby 149.

Akcje Emisji Polaczeniowej zostana przyznane wspélnikom Spétki Przejmowanej zgodnie z zasadami
opisanymi w rozdziale VI Planu Potaczenia.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji Potaczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu w
ramach rynku akcji NewConnect. W zwigzku z powyzszym po rejestracji polaczenia przez sad
rejestrowy wiaéciwy dla siedziby Spétki Przejmujacej, Spotka Przejmujaca podejmie dzialania majgce
na celu wprowadzenie Akcji Emisji potaczeniowej do obrotu Alternatywnym Systemie Obrotu, w
szczegblnoéci przediozy do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dokument informacyjny
sporzadzony zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa wraz z odpowiednim wnioskiem o
wprowadzenie Akcji Emisji Potaczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu, a takze dokona
rejestracji Akcji Emisji Polgczeniowej w depozycie papieréw wartos$ciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (,KDPW"}.

W zwigzku z powyzszym, w celu umozliwienia Spéice Przejmujacej sprawnego przeprowadzenia
powyzszych procedur, uchwata Walnego Zgromadzenia HUB4FINTECH w sprawie Polaczenia bedzie
zawierala takze udzielenie Zarzadowi Spélki Przejmujgcej upowaznienia do ubiegania sie o
wprowadzenie Akcji Emisji Polgczeniowej do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach
rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S5.A.
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4.  Sukcesja uniwersalna

W wyniku Polaczenia, HUB4FINTECH - zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h. - wstgpi z Dniem Polaczenia
we wszystkie prawa i obowiazki MINUTOR. Stosownie do treci art. 494 § 4 k.s.h,, z Dniem Potaczenia
wspolnicy MINUTOR stang si¢ akcjonariuszami HUB4FINTECH, posiadajgcymi Akcje Emisji
Polaczeniowej. Na podstawie art. 494 § 2i 5 k.s.h. z Dniem Polaczenia na HUB4FINTECH przejda takze
zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaly przyznane MINUTOR, chyba Ze ustawa lub decyzja o
udzieleniu zezwaolenia, konces;ji lub ulgi stanowi inaczej.

5. Dzien Polaczenia

Potaczenie Spétek nastapi z dniem wpisania Potaczenia (tj. podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujacej do kwoty 10.000.000,00 z1) do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez sad wlasciwy wedtug siedziby HUB4FINTECH, ). Sad Rejonowy Katowice-Wschdd
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Whpis ten zgodnie z treécig art. 493 § 2 k.sh. wywoluje skutek wykreslenia Spotki Przejmowanej z
Krajowego Rejestru Sadowego.

6. Docelowa struktura organizacyjna po Polaczeniu

W pierwszej fazie po dokonaniu Potaczenia, Spétka bedzie dziatata w jednym podmiocie - MINUTOR
ENERGIA S.A. (wskazana nazwa zostanie nadana Spéice Przejmujacej w ramach zmian statutu
przewidzianych w zwigzku z Polaczeniem), w ktérym bedzie prowadzona dziatalnos$¢ zgodnie z przyjeta
strategig. Spétka Przejmujaca bedzie prowadzita dziatalnos¢ przede wszystkim w branzy odnawialnych
zrédet energii, tj. w zakresie dotychczasowego podstawowego przedmiotu dziatalnosci Spotki
Przejmowanej, kontynuujac réwnocze$nie w peinym zakresie dotychczasows dziatalno$¢ Spotki
Przejmujacej. Ze wzgledu na realizacje kolejnych projektow inwestycyjnych nie wyklucza sie¢ powstania
grupy kapitatowej, w ktérej odrebne podmioty beda prowadzily poszczegélne rodzaje dziatalnosci
gospodarczej wykonywanej uprzednio zaréwno przez Spétke Przejmujaca jak i Spotke Przejmowana.

IV. METODOLOGIA 1 ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIAELOW SPOLKI
PRZEJMOWANE] NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Zastosowana metoda wyceny majatku Spétek

Dla celéw Potaczenia, dokonano wyceny majatkéw MINUTOR i HUB4FINTECH na okres$lony dzien w
miesiacu poprzedzajacym ogloszenie Planu Polaczenia, tj. na dzien 28 lutego 2021 roku dla
HUB4FINTECH oraz na dzien 28 lutego 2021 roku dla MINUTOR. Podstawa ustalenia zasad przydziatu
Akcji Emisji Potaczeniowej na rzecz wspélnikéw Spdtki Przejmowanej sa raporty z wyceny w
odniesieniu do kazdej ze Spétek i oswiadczenie o stanie ksiegowym Sp6iki Przejmowanej sporzadzone
na dzien 28 lutego 2021 roku, stanowiace Zataczniki do niniejszego Planu Polaczenia.

Podstawa ustalenia stosunku wymiany udziatéw MINUTOR na akcje HUB4FINTECH s3:

w odniesieniu do HUB4FINTECH - warto$¢ godziwa ustalona w oparciu o wycene metoda rynkowa
100 % akcji Spétki, sporzadzona na dziefi 28 lutego 2021 roku. Warto$¢ przedsiebiorstwa oparta o
kursy akcji Spotki Przejmujacej w poréwnaniu do wartosci fundamentalnej ustalalluej w wyniku
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dyskontowania kapitatu strumieni gotéwkowych jest bardzo zblizona, co potwierdzajg liczne
badania prowadzonych na spétkach gieldowych w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce. Dla
spétek notowanych na GPW wspétcezynnik korelacji wyniést 0,98. Dodatkowo w procesie wyceny,
dla zachowanie poprawnosci metodologicznej oraz po analizie wszystkich powyzszych czynnikow,
uwzgledniono ryzyko zwiazane z wystapieniem odchylen od zatozer wyjsciowych;

w odniesieniu do MINUTOR - warto$é¢ godziwa ustalona na dziei 28 lutego 2021 roku w oparrciu o
metode dochodowa przysztych zdyskontowanych strumieni pienigznych (DCF - Discounted Cash
Flows). Spétka Przejmowana funkcjonuje w znacznym stopniu w sferze niematerialnej (ustug), w
oparciu o niewielka wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych, ale dysponujac znacznym majatkiem o
charakterze intelektualnym, wspieranym markga ,Minutor”. Z tego wzgledu metoda DCF zostala
uznana za najbardziej wlasciwa do wyceny warto$ci godziwej Spotki Przejmowane;.

Z kolei postuzenie sie wartoécia rynkowa HUB4FINTECH na uzytek Potaczenia jest uzasadnione ze
wzgledu na fakt, ze HUB4FINTECH od 9 pazdziernika 2017 roku jest spétka notowang w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect, co powoduje, Ze aktualng wyceng warto$ci akcji HUB4FINTECH dla
akcjonariuszy wyznaczajg notowania na tym rynku.

Zastosowanie ww. metod jest optymalne z uwagi na nastepujace okolicznosci:

wycena Spélki Przejmowanej oraz sprawozdanie finansowe Spétki Przejmowanej na dzien 28
lutego 2021 roku, ktére stanowig podstawe do o$wiadczenia o stanie ksiegowym Spotki
Przejmowanej oraz ustalenia warto$ci majatku Spotki Przejmowanej, wiasciwie oddaja stan
przedsiebiorstwa Spétki Przejmowanej oraz warto$¢ jej majatku;

wartoé¢ majatku Spoétki Przejmujacej zostata ustalona w oparciu o dostepne informacje na temat
rynkowej warto$ci Spotki Przejmujacej z uwagi na notowanie wartoéci jej instrumentéw
finansowych w obrocie zorganizowanym;

pomiedzy dniem ujecia aktywéw w ksiegach, a dniem wyceny nie doszio do istotnych zmian
rynkowych, ktére moglyby wplyna¢ na zmiang wartodci ujawnionych w ksieggach lub
w dokonanych wycenach.

Przy uzgadnianiu Planu Polaczenia Zarzady Spétek stanety na stanowisku, Ze parytet wymiany winien
zostaé ustalony w oparciu o rynkowe warto$ci laczacych si¢ Spétek. Za takim podejéciem przemawia
fakt, ze Akcje Emisji Potaczeniowej bedg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

2. Wycena HUB4FINTECH

Podstawa dla ustalenia warto$ci HUB4FINTECH jest wycena dokonana metoda wyceny rynkowe] na
dzieri 28 lutego 2021 roku, sporzadzona przez hiezaleznego rzeczoznawce majatkowego Mariusza
Forysia (numer uprawnien 5337), wykonujacego dziatalnosc gospodarcza pod nazwa FORBUD
CONSULTING Mariusz Forys, adres: ul. Géry Chetmskiej 19/14, 44-100 Gliwice.

Wartoé¢ jednej akcji HUB4FINTECH ustalona metodg opisana powyzej wynosi 0,39 zi (trzydziesci
dziewie¢ groszy), zgodnie z kursem notowan akcji HUB4FINTECH na rynku publicznym, tj. w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A.
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Wartoé¢é HUBAFINTECH ustalona metoda rynkowa wynosi 5.265.000,00 zt (pie¢ milionéw dwiescie
szesédziesiat pieé tysiecy ziotych i zero groszy).

W zwiazku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) HUBAFINTECH na potrzeby Planu Potaczenia wynosi
5.265.000,00 zi (pie¢ milionéw dwiescie szesédziesiat piec tysigcy ztotych i zero groszy).

3. Wycena MINUTOR

Podstawa dla ustalenia wartosci MINUTOR na potrzeby Polaczenia jest warto$¢ godziwa
przedsiebiorstwa MINUTOR, ustalona w oparciu o metod¢ dochodowa przysztych zdyskontowanych
strumieni pienieznych. Wartoé¢ godziwa ustalono wedtug wyceny MINUTOR na dzien 28 lutego 2021
roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego
Krzysztofa Rozko (numer uprawnien 2328), wykonujacego dziatalno$¢ gospodarczy pod nazwg Biuro
Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomosciami ,PRESTIZ" s.c. Karina Rozko, Krzysztof
Rozko, adres: ul. Tysigclecia 1/150, 40-873 Katowice.

Biorac pod uwage powyzsze ustalono, ze warto$¢ przedsiebiorstwa MINUTOR na potrzeby Polaczenia
wynosi 33.735.000,00 zt (trzydzieéci trzy miliony siedemset trzydziesci piec tysigcy ztotych i zero
groszy).

W zwigzku z powyzszym wartoé¢ MINUTOR na potrzeby Planu Potaczenia wynosi 33.735.000,00 zt
(trzydziesci trzy miliony siedemset trzydziesci pigc tysigcy ztotych i zero groszy).

4. Podstawowe zasady ustalenia parytetu przydziatu Akcji Emisji Polaczeniowej

Wartoéé rynkowa HUB4FINTECH (Spétki Przejmujacej) ustalono na poziomie 5.265.000,00 zt (pie¢
milionéw dwieécie szesédziesiat pieé tysiecy zlotych i zero groszy), co daje warto$¢ jednej akeji w
wysokoéci 0,39 z} (trzydziesci dziewieé groszy). Warto$¢ nominalna jednej akcji po Potgczeniu wynosié
bedzie 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

W celu ustalenia stosunku parytetu przydziatu akcji HUB4FINTECH dla wspélnikéw MINUTOR, w
pierwszej kolejnoéci obliczono warto$¢ rynkowy Spétki Przejmujacej oraz wartoé¢ rynkowa Spotki
Przejmowanej. Nastepnie, majac na uwadze, ze wspdlnicy MINUTOR powinni otrzymaé akcje
HUB4FINTECH odpowiadajagce wartoéci przejmowanego majatku MINUTOR, ustalono, ile akgcji
HUB4FINTECH odpowiadaé bedzie wartosci majatku MINUTOR.

Wartoé¢ rynkowa przedsiebiorstwa MINUTOR na potrzeby Potaczenia wynosi 33.735.000,00 zi
(trzydziesci trzy miliony siedemset trzydziesci pig¢ tysigcy ztotych i zero groszy).

Akcjonariusze HUB4FINTECH (Spétki Przejmujgcej) bedg posiadali udzial w kapitale zakladowym
Spotki po Potaczeniu wynoszacy 13,50% (trzynascie i pieddziesiat setnych procent). Kaidy ze
wspolnikéw Spotki Przejmowanej otrzyma w ramach Potgczenia, w zamian za 1 (jeden) udzial w
kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej o wartoéci nominalnej 50,00 zi (pietdziesiat ztotych), w
przyblizeniu 28.268 (dwadzieScia osiem tysiecy dwiedcie szeStdziesigt osiem) Akcji Emisji
Potaczeniowej, w taki sposob, ze taczna liczba wydanych wspolnikom Spotki Przejmowane;j akcji emisji
potaczeniowych wynosié bedzie 86.500.000 (osiemdziesiat sze$¢ milionéw pieéset tysiecy). Z uwagi na
specyfike procesu laczenia, przy ustalaniu wynikow operacji matematycznych dla potrzeb ustalenia
parytetu zastosowano powszechnie obowiazujace matematyczne zasady zaokraglen.
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V.

WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT

Wspélnikom Spétki Przejmowanej nie zostang przyznane doplaty w gotéwce, o ktérych mowa w art.
492§ 2 ksh.

VI

VIIL

ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE]

Akcje Emisji Potaczeniowej przyznane zostang wspdlnikom MINUTOR i powstang w Dniu
Potaczenia zgodnie z art. 493 § 2 i art. 494 § 4 ksh. Wspdlnicy MINUTOR w Dniu Potaczenia z
mocy prawa stang sie akcjonariuszami HUB4FINTECH bez obowigzku odrebnego objecia i
optacenia Akcji Emisji Polaczeniowej.

Akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym HUB4FINTECH zostang przyznane osobom i
podmiotom bedacym wspélnikami MINUTOR w Dniu Potaczenia, proporcjonalnie do liczby
udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym MINUTOR, z zachowaniem parytetu
wymiany wskazanego w rozdziale IV ust. 4 Planu Polaczenia.

Liczba Akcji Emisji Polaczeniowej, jakie otrzyma kazdy uprawniony wspolnik MINUTOR, zostanie
ustalona poprzez pomnozenie posiadane]j przez niego liczby udziatéw w kapitale zaktadowym
MINUTOR wedlug stanu na Dzien Polaczenia, przypadajacy na dzief wpisania Polgczenia do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy wiasciwy
miejscowo dla Sp6tki Przejmujacej, przez parytet wymiany wskazany w rozdziale IV ust. 4 Planu
Potaczenia.

W wyniku Polaczenia nastapi podwyzszenie Kkapitatu zaktadowego HUB4FINTECH
z kwoty 1.350.000,00 z1 (jeden milion trzysta pigcdziesigt tysiecy zlotych i zero groszy) do kwoty
10.000.000,00 zt (dziesig¢ milionéw ztotych i zero groszy), tj. o kwote 8.650.000,00 zt (osiem
milionéw sze$éset pieédziesiagt tysigecy ztotych i zero groszy) w drodze emisji 86.500.000
(osiemdziesigt sze$¢ milionéw pieéset tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, o
wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kaida, o cenie emisyjnej wynoszacej 0,39 =zt
(trzydzieéci dziewie¢ groszy) kazda akcja, ktdére zostana wydane wspdlnikom Spotki
Przejmowanej w zwiazku z Potaczeniem.

Nadwyzka wartoéci majagtku MINUTOR ponad warto$¢ nominalng nowo utworzonych akKcji
zostanie przeznaczona na kapital zapasowy Spétki Przejmujacej (MINUTOR ENERGIA S.A.).
Akcje Emisji Potaczeniowej zostana przyznane bez obowigzku whiesienia przez wspolnikow
MINUTOR jakichkolwiek doptat w gotéwce, zgodnie ze stosunkiem wymiany okreslonym w
rozdziale [V ust. 4 Planu Potaczenia.

Formalny przydziat Akcji Emisji Polaczeniowej wspélnikom MINUTOR nastapi na podstawie
uchwaty Zarzadu Spétki Przejmujacej, podjetej w terminie do 7 Dni Roboczych poe Dniu
Potgczenia.

DZIEN, OD KTOREGO AKCJE EMIS]I POELACZENIOWE] BEDA UPRAWNIAC DO UDZIALU W
ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE]

Wszystkie akcje nowej emisji serii C HUB4FINTECH beda rowne w prawach co do dywidendy i gtosu z
akcjami pozostatych serii. Akcje serii C bgda uprawnione do udziatu w zysku poczawszy od zysku
ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastapi rejestracja pelaczenia z MINUTOR.

VII. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM ORAZ OSOBOM

SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE]
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Nie przewiduje sie przyznania szczegdélnych praw wspélnikom Sp6tki Przejmowanej poza przyznaniem
Akcji Emisji Polaczeniowe;.

IX. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW SPOLEK ORAZ INNYCH 0sOB
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, JEZELI TAKIE ZOSTALY PRZYZNANE

W zwiazku z Polaczeniem nie zostang przyznane Zadne szczegdlne korzysci cztonkom organdow Spotek
ani jakimkolwiek innym osobom uczestniczacym w Pofaczeniu.

X. INNEPOSTANOWIENIA

1. W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Planu Polaczenia okaze si¢ niewazne, bezskuteczne
lub niewykonalne, nie wplynie to na wazno$¢, skuteczno$¢ lub wykonalno$¢ pozostatych
postanowien Planu Potaczenia. Niewazne, bezskuteczne lub niewykonalne postanowienie zostanie
zastapione waznym, skutecznym i wykonalnym postanowieniem, ktore w mozliwie najwiekszym
stopniu bedzie odzwierciedlato cel niewaznego, bezskutecznego lub niewykonalnego
postanowienia.

2. Plan Polaczenia nie podlega ogloszeniu w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym, albowiem zgodnie
z art. 500 § 2! k.s.h,, Plan Polaczenia zostanie udostepniony publicznie na stronach internetowych
taczacych sie Spétek.

3. Zamiar dokonania Polyczenia nie podlega obowigzkowi zgloszenia Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z uwagi na regulacje zawarte w art. 13 ust. 1 oraz art. 14 ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw {tekst jednolity: Dz.U.z 2019r,poz. 369z

pézn. zm.).
XI. ZALACZNIKI DO PLANU POLACZENIA

Do Planu Polaczenia zgodnie z art. 499 § 2 k.s.h. dotgczono nastgpujace zataczniki:

1. Zalacznik nr 1 - Projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia HUB4FINTECH S.A.
z siedzibg w Mystowicach w sprawie potaczenia HUBAFINTECH S.A. z siedzibg w Mystowicach
oraz MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach;

2. Zalacznik nr 2 - Projekt uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. Z

siedziba w Mystowicach w sprawie polaczenia HUB4FINTECH S.A. z siedziba w Mystowicach oraz

MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach;

Zatacznik nr 3 - Projekt zmian Statutu Spétki HUB4FINTECH S.A. z siedziba w Mystowicach;

4.  Zalacznik nr 4 - Ustalenie warto$ci majatku Spétki MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. Z siedziba w
Mystowicach na dzien 28 lutego 2021 roku, przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim
samym ukladzie jak ostatni bilans roczny;

5.  Zalacznik nr 5 - Wycena wartosci przedsigbiorstwa MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. siedziba w
Mystowicach na dzieti 28 lutego 2021 roku;

6.  Zatacznik nr 6 - O$wiadczenie MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach o stanie
ksiegowym Spétki na dzien 28 lutego 2021 roku.

7.  Zalacznik nr 7 - Wycena wartoéci przedsiebiorstwa Hub4F intech S.A.. z siedzibg w Mystowicach

na dzien 28 lutego 2021 roku;

w

Wobec faktu, ze HUB4FINTECH jest sp6tka publiczng, ktéra zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2019r,, poz. 623
z p62n. zm.) publikuje i udostepnia akcjonariuszom péiroczne sprawozdania finansowe, na podsta vie
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art. 499 § 4 ks.h. do Planu Potaczenia nie dolaczono o$wiadczenia HUB4FINTECH S.A. o stanie
ksiegowym Spétki, o ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 ks.h.

XII. UZGODNIENIE PLANU POEACZENIA

Niniejszy Plan Potgczenia zostat uzgodniony w dniu 31 marca 2021 roku w Mystowicach, co zostato

stwierdzone ponizszymi podpisami:

Za HUB4AFINTECH: Za MINUTOR:

/A W NMIAN

Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu .

Tomasz Wielgo - Prezes Zarzadu
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PROJEKT
Uchwalanr ...
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HUB4FINTECH S.A. z siedziba w Mystowicach
z dnia ...
w sprawie potaczenia HUB4FINTECH Spétki Akcyjnej ze spétka MINUTOR ENERGIA spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach, wyrazenia zgody na proponowane
zmiany statutu Spé6tki oraz w sprawie ubiegania sig o wprowadzenie akgji serii C do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HUB4FINTECH Spotki Akcyijnej z siedzibg w Mystowicach (zwane;j
dalej: ,HUB4FINTECH" lub ,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 kodeksu
spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”), uchwala, co nastgpuje:

§ 1, POLACZENIE
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg HUB4FINTECH Spotka Akcyjna z siedzibg w
Mystowicach wyraza zgode na polaczenie ze spétka pod firma MINUTOR ENERGIA spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 26 lok.
1A, 41-400 Mystowice, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934, o Kapitale zaktadowym w
wysokosci 153.000,00 zi (,MINUTOR” lub ,Spétka Przejmowana”).
Poljczenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1
k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke w zamian za nowo
emitowane akcje zwykte na okaziciela serii C, ktore Spotka wyda wspélnikom Spotki Przejmowane;
- na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia HUB4FINTECH Spéiki Akcyjnej z siedziba w
Mystowicach oraz MINUTOR spétki z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Mystowicach,
uzgodnionym w dniu 31 marca 2021 roku (,Plan Polaczenia”), ktory stanowi zalacznik do
niniejszej uchwaty.
Wobec uchwalonego Potaczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) tresc Planu Polaczenia;
b) zmiany Statutu Spétki zwigzane z Polaczeniem, wskazane w § 3 niniejszej uchwaty.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI
Na skutek potaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaty, kapitat zaktadowy Spotki zostanie
podwyzszony z kwoty 1.350.000,00 zi (jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy ztotych i zero
groszy) do kwoty 10.000.000,00 zt (dziesig¢ milionow ztotych i zero groszy), tj. o kwote
8.650.000,00 z} (osiem milionéw szeééset pieédziesiat tysiecy ztotychizero groszy) w drodze emisji
86.500.000 (osiemdziesiat sze5¢ milionéw pigéset tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii
C, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o cenie emisyjnej wynoszacej 0,39 zit
(trzydziesci dziewie¢ groszy) kazda akcja, ktére zostana wydane wspdlnikom Spétki Przejmowane;j
w zwigzku z Polaczeniem.
Akcje serii C zostang wydane w procesie potaczenia Spétki ze Spétka Przejmowang, wspdlnikom
Spétki Przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4 ks.h. oraz w oparciu o szczegbdtowe postanowienia
Planu Potaczenia, i nie wymagaja ani objecia ani oplacenia.
Akcije serii C zostang wydane wspdlnikom Spétki Przejmowanej w nastepujacym stosunku: za jeden
udziat Spétki Przejmowanej o wartoéci nominalnej 50,00 zi (pie¢dziesigt ziotych) zostanie
przyznane w zaokragleniu 28.268 (dwadzieécia osiem tysigcy dwiescie sze$édziesiat osiem) akgji
Spéiki serii C, w taki sposéb, ze tgcznie na rzecz wspdlnikéw Spétki Przejmowanej wydane zostanie
86.500.000 (osiemdziesiat sze$¢ milionéw pigéset tysiecy) akcji serii C.
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4. Nowo emitowane akcje serii C beda réwne w prawach co do dywidendy i glosu. Akcje serii C beda
uprawnione do udziatu w zysku Spétki poczawszy od zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktérym
nastapi rejestracja potaczenia z MINUTOR.

5. Emisja akgji serii C zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 §
2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2019 r, poz. 505 ze
zm.), z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r,, Nr 168, str. 12),
w zakresie, w jakim znajda one zastosowanie, poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji
Potaczeniowej na rzecz grupy oznaczonych adresatéw, tj. wspolnikéw Spétki Przejmowanej, w
liczbie nieprzekraczajacej 149.

§ 3. ZMIANY STATUTU SPOLKI
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp61ki postanawia zmienic statut Spoétki w nastepujacy sposéb:

L § 2 statutu Spotki uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

H§2
1. Firma Spétki brzmi MINUTOR ENERGIA spétka akeyjna.
2. Spétka moze uzywaé skrétu firmy: MINUTOR ENERGIA S.A, jak réwniez wyrézniajgcego jq

znaku graficznego i stowno-graficznego.”
IL § 9 statutu Spoétki uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

89

Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug PKD (Polskief Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:

1) PKD 18.20 Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,

2)  PKD 26.20.Z Produkcja komputeréw i urzqdzeri peryferyjnych,

3) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw,

4) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

5) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

6) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposaZenia,

7) PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,

8) PKD 35.14.Z Handel energiq elektryczng,

9) PKD 42.22.Z Roboty zwiqzane 2z budowq linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych,

10) PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

11) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i
klimatyzacyjnych,

12) PKD 46.19.Z Dziatalnos¢ agentéw zajmujqcych sig sprzedazq towardw roznego rodzaju,

13) PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

14) PKD 47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowg,
straganami i targowiskami,

15) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek,

16) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

17) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

18) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostaych periodykow,

19) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos$¢ wydawnicza, "5
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II1.

20)
21)
22)
23)
24)

25)
26)
27)
28)
29)

30)
31)

32)

33)
34)

35)
36)
37)

38)
39)

40)
41)
42)
43)
44
45)
46)
47)
48)

49)
50)

PKD 58.21.7 Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

PKD 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

PKD 59.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie nagrari dzwiekowych i muzycznych,

PKD 60.10.Z Nadawanie programoéw radiofonicznych,

PKD 6020.Z Nadawanie programéw telewizyjnych  ogdinodostepnych i
abonamentowych,

PKD 62.01.Z Dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem,

PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwiqzana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD 62.03.Z Dziatainosé zwiqzana z zarzqdzaniem urzqdzeniami informatycznymi,

PKD 62.09.Z Pozostala dziatalnosé ustugowa w zakresie technologil informatycznych i
komputerowych,

PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosc),

PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych,

PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczeni i funduszéw emerytalnych,

PKD 66.19.Z Pozostala dzialalno$é wspomagajgca ustugi finansowe, z wylqczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

PKD 70.21.7 Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

PKD 70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzgdzania,

PKD 71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z niq doradztwo techniczne,
PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,

PKD 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych,

PKD 73.11.Z Dzialalno$¢ agencji reklamowych,

PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji,

PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedaZy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,

PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych,

PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach,

PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzief
niesklasyfikowana,

PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osebowych i furgonetek,

PKD 82.20.Z Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center),

PKD 85.51.Z7 Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i
rekreacyjnych,

PKD 85.52.Z Pozaszkolne formy edukacji artystycznej,

PKD 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
PKD 85.60.Z Dziatalno$é wspomagajgea edukacje,

PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdw i urzqdzen peryferyjnych.”

§ 11 ust. 1 statutu Spétki uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.000.000,00 z# (dziesig¢ milionéw ztotych i zero groszy) i

dzieli sig na:
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1) 4.500.000 (cztery miliony pigéset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach
od AD000001 do A4500000, o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda,

2) 9.000.000 (dziewie¢ milionéw) akcji zwykiych na okaziciela serii B o numerach od
B0000001 do BS000000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda,

3} 86.500.000 (osiemdziesiqt szes¢ miliondw pieset tysigcy) sztuk akcji zwykiych na
okaziciela serii C o numerach od CO0000001 do C86500000, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesigé groszy) kazda.”

IV. w § 11 statutu Spotki po ust. 3 dodaje sie nowy ust. 3a w nast¢pujacym brzmieniu:

JAkcje serii C zostaly pokryte w wyniku potqczenia Spétki ze spotkq pod firmg MINUTOR
ENERGIA spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibqg w Mystowicach, pod adresem:
ul. Mikotowska 26 lok. 1A, 41-400 Mystowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 153.000,00 zi, dokonanego na podstawie art. 492 § 1 pkt 1)
ks.h, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku MINUTOR ENERGIA spétki z ograniczonq
odpowiedzialnosciq na Spétke (polqczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane
akcje serii C, ktére Spétka wydata wspéinikom MINUTOR ENERGIA spdiki z ograniczonq
odpowiedzialnosciqg proporcjonainie do posiadanych przez nich udziatow w kapitale
zaktadowym MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq.”

§ 4. UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE AKCJI SERII C
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze Spétka bedzie sig ubiega¢ o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez
Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A, wszystkich akcji serii C, wyemitowanych na
podstawie niniejszej uchwaty. W zwigzku z tym upowaznia si¢ Zarzad Spoétki do ztozenia odpowiednich
wnioskéw o takie wprowadzenie do obrotu oraz do dokonania wszelkich innych czynnosci z tym

zwiazanych.

§ 5. UPOWAZNIENIA
Upowaznia sie Zarzad Spé6tki do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych
zwiazanych z przeprowadzeniem procedury potaczenia Spotki ze sp6tka MINUTOR ENERGIA spotka z
ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Mystowicach.

§ 6. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, ze skutkiem w zakresie potaczenia Spotki ze spotka
MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Mystowicach i zmian w
statucie Spotki — w dniu dokonania odpowiedniego wpisu w rejestrze przedsiebiorcow.

Za HUB4FINTECH: 74 MINUTOR:
: ’r’/ ' /—— I'.
'_/ Dl .___.-/ — _\\ .II
Jone* dr ;ﬂ =t U\&QM _&}\ ~.
Tomasz Wielgo - Prezes Zarzadu Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu N

Mystowice, dnia 31 marca 2021 roku
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PROJEKT
Uchwalanr ...
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow
MINUTOR ENERGIA spélki z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Mystowicach
Z dnia ...

w sprawie polaczenia HUB4FINTECH Spétki Akcyjnej z siedziba w Mystowicach ze spétka
MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Mystowicach oraz w
sprawie wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spétki HUB4FINTECH Spotka
Akcyjna

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki pod firma MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedziba w Mystowicach (zwanej dalej: ,Spétka”), dzialajac na podstawie art. 492
§ 1 pkt 1) oraz art. 506 kodeksu spdtek handlowych (dalej: k.s.h.”) uchwala, co nastepuje:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spotki pod firma MINUTOR ENERGIA spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Mystowicach wyraza zgode na potaczenie ze spétka
pod firma HUB4FINTECH Spétka Akcyjna z siedzibg w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska
29, 41-400 Mystowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000659423, o numerze NIP 7792311244, REGON 300585764, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.350.000,00 zi, w catoéci wptaconym (zwanag dalej: +HUB4FINTECH" lub
»Spotka Przejmujaca”).

2. Polaczenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492§ 1pkt1l
k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke w zamian za nowo
emitowane akcje zwykte na okaziciela serii C, ktére Spétka wyda wspdlnikom Spotki Przejmowanej
- na zasadach okre§lonych w Planie Potaczenia HUB4FINTECH Spétki Akcyjnej z siedzibg w
Mystowicach oraz MINUTOR spétki z ograniczona odpowiedzialnosci z siedziba w Mystowicach,
uzgodnionym w dniu 31 marca 2021 roku (,Plan Polgczenia”), ktéry stanowi zalgcznik do

niniejszej uchwaty.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Na skutek potaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaty, kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej
zostanie podwyzszony z kwoty 1.350.000,00 zt (jeden milion trzysta pig¢dziesiat tysiecy zlotych i
zero groszy) do kwoty 10.000.000,00 z} (dziesie¢ milionéw ztotych i zero groszy), tj. o kwote
8.650.000,00 z (osiem milionéw szeééset pieédziesiat tysiecy ztotych i zero groszy) w drodze emisji
86.500.000 {osiemdziesiat szes¢ milionéw pieéset tysiecy) sztuk akji zwyklych na okaziciela serii
C, o wartoéci nominalnej 0,10 z} (dziesie¢ groszy) kazda, o cenie emisyjnej 0,39 zt (trzydziesci
dziewie¢ groszy) kazda akcja, ktore zostang wydane wspélnikom Spotki Przejmowanej w zwigzku z
Potaczeniem.

2. Akcje serii C zostang wydane w procesie potaczenia Spotki Przejmujacej ze Spotks, wspélnikom
Spéitki, na zasadzie art. 494 § 4 ks.h. oraz w oparciu o szczegblowe postanowienia Planu Potgczenia,
i nie wymagaja ani objecia ani optacenia.

3. Akcje serii C zostang wydane wspdlnikom Sp6iki w nastepujacym stosunku: za jeden udziat Spotki
o wartosci nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat ztotych) zostanie przyznane w zaokragleniu 28.268
(dwadziescia osiem tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat osiem) akeji Spé6tki Przejmujacej serii C, w taki
spos6b, ze tacznie na rzecz wspélnikéw Spétki wydane zostanie 86.500.000 {(osiemdziesiat szes¢
milionéw pieéset tysiecy) akcji serii C Spotki Przejmujacej.

j@ =N\
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4. Nowo emitowane akcje Spotki Przejmujacej serii C beda réwne w prawach co do dywidendy i gtosu.
Akcje serii C bedg uprawnione do udziatu w zysku Spoétki Przejmujacej poczawszy od zysku
ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastapi rejestracja potaczenia ze Spotka Przejmujaca.

5. Emisja akcji Spétki Przejmujacej serii C zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktdrej
mowa w art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych (Dz.U. z
2019 r, poz. 505 ze zm.), z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r,, Nr 168, str. 12),
w zakresie, w jakim znajda one zastosowanie, poprzez dokonanie przydzialu Akcji Emisji
Polaczeniowej na rzecz grupy oznaczonych adresatéw, tj. wspblnikow Spétki, w liczbie
nieprzekraczajacej 149.

§ 3. ZGODA NA PLAN POLACZENIA
Wobec uchwalonego Polaczenia Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Sp6iki wyraza zgode na Plan
Potlaczenia.

§ 4. UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACE]
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
Spétka Przejmujgca bedzie sig ubiega¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A., wszystkich akgji serii C w kapitale zakladowym Spotki Przejmujacej,
wyemitowanych w zwiazku z polaczeniem Spétki ze Spétka Przejmujaca.

§ 5. ZGODA NA PROPONOWANE ZMIANY STATUTU SPOLKI HUB4FINTECH S.A.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki wyraza zgode na nastepujgce proponowane zmiany
statutu Spotki HUB4FINTECH S.A. jako Spotki Przejmujace;:

L § 2 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

I!§2
1. Firma Spéiki brzmi MINUTOR ENERGIA spétka akeyjna.
2. Spétka moze uzywaé skrétu firmy: MINUTOR ENERGIA S.A, jak réwniez wyr6zniajgcego jq
znaku graficznego i stowno-graficznego.”

I. § 9 statutu Spotki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

“59
Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:
1)  PKD 18.20 Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informadji,
2) PKD 26.20.Z Produkcja komputeréw i urzqdzen peryferyjnych,
3) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatordéw,
4) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
5) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,
6) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
7)  PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,
8) PKD 35.14.Z Handel energiq elektryczng,
9) PKD 42227 Roboty zwigzane z budowq linii telekomunikacyjnych i

elektroenergetycznych,
2 /
_/’0’7/ - .
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10)
11)

12)
13)
14)

15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)

25)
26)
27)
28)
29)

30)
31)

32)

33)
34)

35)
36)
37)

38)
39)

40)
41)
42)
43)

44)

PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i
klimatyzacyjnych,

PKD 46.19.Z Dziatalnos¢ agentéw zajmujqcych sie sprzedazq towaréw réznego rodzaju,
PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

PKD 47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowq,
straganami i targowiskami,

PKD 58.11.7Z Wydawanie ksigzek,

PKD 58.12.Z Wydawanie wykazdéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostalych periodykow,

PKD 58.19.Z Pozostata dziatalno$é wydawnicza,

PKD 58.21.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

PKD 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

PKD 59.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie nagrait dZwiekowych i muzycznych,

PKD 60.10.Z Nadawanie programéw radiofonicznych,

PKD 60.20.Z Nadawanie programéw telewizyjnych  ogdlnodostepnych i
abonamentowych,

PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD 62.03.Z Dzialalnosé zwigzana z zarzqdzaniem urzqdzeniami informatycznymi,

PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

PKD 63.11.7 Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting} i
podobna dziatalno$c),

PKD 63.12.Z Dziatalno$é portali internetowych,

PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczent i funduszéw emerytalnych,

PKD 66.19.7 Pozostata dziatalnosé wspomagajgca ustugi finansowe, z wylqczeniem
ubezpieczeri i funduszéw emerytainych,

PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

PKD 70.22.Z Pozostate doradztwe w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzqdzania,

PKD 71.12.Z Dziatalnoéé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,

PKD 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych,

PKD 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji,

PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,

PKD 73.12.C Pofrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych,

PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy migjsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach,

PKD 74.90.7 Pozostata dziatalno$¢ profesjonaina, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

Strona | 3 ] /.
T

Strona 3



IIL

IV.

45) PKD 82.20.Z Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center),

46) PKD 85517 Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych |
rekreacyjnych,

47) PKD 85.52.Z Pozaszkolne formy edukacji artystycznej,

48) PKD 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

49) PKD 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje,

50) PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeréw i urzqdzen peryferyjnych.”

§ 11 ust. 1 statutu Spélki Przejmujacej uzyskuje nastgpujace nowe brzmienie:

Kapitat zakiadowy Spétki wynosi 10.000.000,00 zt (dziesigc miliondw zlotych i zero groszy} i

dzieli sie na:

1) 4.500.000 (cztery miliony pigcset tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii A o numerach
0d A0000001 do A4500000, o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda,

2) 9.000.000 (dziewieé milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od
BO000001 do B90O00O0O, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy} kazda,

3) 86.500.000 (osiemdziesigt szeS¢ milionéw piecset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii C o numerach od C00000001 do €86500000, o wartosci nominainej 0,10 zi
(dziesiec groszy) kazda.”

w § 11 statutu Spétki Przejmujacej po ust. 3 dodaje sig nowy ust. 3a w nastgpujacym
brzmieniu:

JAkcje serii C zostaly pokryte w wyniku potgczenia Spotki ze spothkq pod firmg MINUTOR
ENERGIA spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Mystowicach, pod adresem:
ul. Mikotowska 26 lok. 14, 41-400 Mystowice, wpisang do refestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000848217, NIP 222091 7807, REGON 386408934, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 153.000,00 zi, dokonanego na podstawie art. 492§ 1pkt1)
ks.h, tj. poprzez przeniesienie catego majqtku MINUTOR ENERGIA spétki z ograniczonq
odpowiedzialnosciq na Spétke (polqczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane
akcje serii C, ktére Spétka wydata wspéinikom MINUTOR ENERGIA sp6tki z ograniczong
odpowiedzialnosciq proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatow w kapitale
zaktadowym MINUTOR ENERGIA spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig.”

§ 6. UPOWAZNIENIA

Upowaznia sie Zarzad Spétki do dokonania wszystkich niezbednych czynnoéci faktycznych i prawnych
zwiazanych z przeprowadzeniem procedury potgczenia Spétki ze spotka HUB4FINTECH Spétka Akcyjna

z siedzibg w Mystowicach.

§ 7. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Za HUB4FINTECH: Za MINUTOR:
e Dl el RARN \\
]
Tomasz Wielgo - Prezes Zarzadu Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu

Mystowice, dnia 31 marca 2021 roku
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PROJEKT
zmian Statutu Spotki
HUBA4FINTECH S.A. z siedziba w Mystowicach

W zwigzku z planowanym potaczeniem spoétki pod firma HUB4FINTECH Spé6tka Akeyjna z siedziba w
Mystowicach, pod adresem: ul. Mikotowska 29, 41-400 Mystowice, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000659423, o numerze NIP
7792311244, REGON 300585764, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.350.000,00 zt, w catosci
wptaconym (Spétka Przejmujaca) ze spotka pod firma MINUTOR ENERGIA spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedziba w Mystowicach, pod adresem: ul. Mikolowska 26 lok. 1A, 41-400
Mystowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000848217, NIP 2220917807, REGON 386408934, o kapitale zaktadowym w wysokosci 153.000,00 zt
(Spétka Przejmowana), proponuje si¢ wprowadzenie nastepujacych zmian do statutu Spoiki

Przejmujace;j:
L § 2 statutu Spélki Przejmujacej uzyskuje nastgpujace nowe brzmienie:

W82
1. Firma Spétki brzmi MINUTOR ENERGIA spétka akeyjna.
2. Spétka moze uzywaé skrotu firmy: MINUTOR ENERGIA S.A, jak réwnieZ wyrézniajgcego jq
znaku graficznego i stowno-graficznego.”

IL § 9 statutu Spotki Przejmujacej uzyskuje nastgpujace nowe brzmienie:

559
Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:
1) PKD 18.20 Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,
2} PKD 26.20.Z Produkcja komputerdéw i urzqdzeri peryferyjnych,
3) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw,
4) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
5) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,
6) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemysfowych, sprzetu i wyposazenia,
7)  PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,
8) PKD 35.14.Z Handel energiq elektryczng,

9) PKD 42.22Z Roboty zwigzane z budowq linii telekomunikacyjnych i

elektroenergetycznych,

10) PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

11) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych,

12) PKD 46.19.Z Dziatalno$¢ agentéw zajmujqcych sig sprzedazq towardéw réznego rodzaju,

13) PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

14) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowg,
straganami i targowiskami,

15) PKD 58.11.Z Wydawanie ksiqzek,

16) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazdéw oraz list {np. adresowych, telefonicznych),

17) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

18) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

19) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

20) PKD 58.21.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych, |I
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21)
22)
23)
24)

25)
26)
27)
28)
29)

30)
31)

32)

33)
34)

35)
36)
37)

38)
39)

40)
41)
42)
43)
44)
45)
46)
47)
48)

49)
50)

PKD 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

PKD 59.20.Z Dziatalnos¢é w zakresie nagran dZzwigkowych i muzycznych,

PKD 60.10.Z Nadawanie programow radiofonicznych,

PKD 6020.Z Nadawanie programéw telewizyjnych  ogélnodostepnych i
abonamentowych,

PKD 62.01.Z Dzialalno$é zwigzana z oprogramowaniem,

PKD 62.02.Z Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD 62.03.Z Dzialalno$é zwigzana z zarzqdzaniem urzqdzeniami informatycznymi,

PKD 62.09.Z Pozostata dziatalno$é ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
kemputerowych,

PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatainosc),

PKD 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych,

PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen | funduszéw emerytalnych,

PKD 66.19.Z Pozostata dzialalnosé wspomagajgca ustugi finansowe, z wyfqczeniem
ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych,

PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

PKD 70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania,

PKD 71.12.7 Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,

PKD 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie naquk spotecznych i
humanistycznych,

PKD 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji,

PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,

PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych,

PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostalych
mediach,

PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

PKD 82.20.Z Dziatalnosé centréw telefonicznych (call center),

PKD 85517 Pozaszkolne formy edukacji sportowef oraz zaje¢ sportowych i
rekreacyjnych,

PKD 85.52.Z Pozaszkoine formy edukacji artystycznej,

PKD 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
PKD 85.60.Z Dzialalnos¢ wspomagajgca edukacje,

PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeréw i urzqdzeri peryferyjnych.”

§ 11 ust. 1 statutu Spotki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.000.000,00 zt (dziesig¢ miliondéw ziotych i zero groszy} i
dzieli sig na:

Strona2



1) 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii A 0 numerach
od A0000001 do A4500000, o0 wartosci nominainej 0,10 zi (dziesigc groszy) kazda,

2) 9.000.000 (dziewie¢ milionéw] akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od
BO0000O1 do B9000000, o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda,

3) 86.500.000 (osiemdziesiqt szes¢ miliondw piglset tysiecy) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii C o numerach od C00000001 do C86500000, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesigé groszy) kazda.”

IV, w § 11 statutu Spétki Przejmujacej po ust. 3 dodaje si¢ nowy ust. 3a w nastepujacym
brzmieniu:

JAkcje serii C zostaly pokryte w wyniku potqczenia Spotki ze spétkq pod firmq MINUTOR
ENERGIA spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq z siedzibq w Mystowicach, pod adresem:
ul. Mikotowska 26 lok. 14, 41-400 Mystowice, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000848217, NIP 222091 7807, REGON 386408934, o
kapitale zaktadowym w wysoko$ci 153.000,00 zi, dokonanego na podstawie art. 492 § 1 pkt 1)
k.s.h, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku MINUTOR ENERGIA spotki z ograniczong
odpowiedzialnosciq na Spétke (potqczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane
akcje serii C, ktére Spétka wydata wspdlnikom MINUTOR ENERGIA spotki z ograniczong
odpowiedzialnosciq proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéw w kapitale
zaktadowym MINUTOR ENERGIA spétka z agraniczonq odpowiedzialnosciq.”

Za HUB4FINTECH: Za MINUTOR:

'ﬁi‘”% Dy /Z?f’ - b5 e SANHIOR

1
] I — \-\
Tomasz Wielgo - Prezes Zarzadu Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu L \

\\. |
."-u.j

Mystowice, dnia 31 marca 2021 roku
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trana 11

Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej
MINUTOR ENERGIA spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Mystowicach
na dzien 28 lutego 2021 roku

Podstawa dla ustalenia wartoéci MINUTOR na potrzeby Potaczenia jest warto$¢ godziwa
przedsiebiorstwa MINUTOR, ustalona w oparciu o metode dochodows przysztych zdyskontowanych
strumieni pienieznych (DCF - Discounted Cash Flows). Warto$¢ godziwg ustalono wedfug wyceny
MINUTOR na dzien 28 lutego 2021 roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez
niezaleznego rzeczoznawce majatkowego Krzysztofa Rozko (numer uprawnien 2328), wykonujgcego
dzialalno$¢ gospodarcza pod nazwa Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie
Nieruchomoéciami ,PRESTIZ” s.c. Karina Rozko, Krzysztof Rozko, adres: ul. Tysiaclecia 1/150, 40-873

Katowice.

Biorac pod uwage powyzsze ustalono, Ze warto$¢ przedsiebiorstwa MINUTOR na potrzeby Potaczenia
wynosi 33.735.000,00 zt (trzydzieci trzy miliony siedemset trzydziesci pie¢ tysiecy zlotych i zero
groszy).

W zwiazku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) MINUTOR na potrzeby Planu Polaczenia wynosi
33.735.000,00 zI (trzydzieéci trzy miliony siedemset trzydziesci pigé tysigcy ztotych i zero groszy).

Za MINUTOR:
y Y
Tt (NaadeSAN
Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu N\

Mystowice, dnia 31 marca 2021 roku
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przedsiebiorstwa
MINUTOR ENERGIA Sp. zZ 0.0.

Katowice, 28 luty 2021r.
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

PODSUMOWANIE WYNIKOW WYCENY

PRZEDMIOT

WYCENY osacowanawartos¢ 33.735.000 PLN
e

Spétka pod firma Szacunek wartoici  przedsigbiorstwa zostat wykonany 2

wykorzystaniem metody dochodowej — wariant zdyskontowanych
przysztych strumieni pienigznych. W opinii zespotu wyceniajacego
zastosowanie powyZsze} metody pozwolito na uzyskanie wartosci
przedmiotu wyceny najblizszej wartosci rynkowej. W przypadku

MINUTOR ENERGIA sp. 2 0.0.

CELWYCENY sprzedazy praw nalezy mie¢ na wzgledzie, ze faktyczna cena
R— sprzedaty moze istotnie roznic sie od oszacowanej wartosci ze

oszacowanie wartosci wzgledu na takie czynniki, jak: motywacje stron, ich umiejetnosci

godziwej przedsigbiorstwa negocjacyjne lub inne unikalne warunki transakcji.

dia potrzeb polgczenia przez

prrejecie PODSTAWA FORMALNA OPRACOWANIA

Zlecenie spétki MINUTOR ENERGIA Sp. z 0.0. 2 siedzibg w
Mystowicach, przy ul. Armii Krajowej 1D, dla Biura Wycen
Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomosciami
LPRESTIZ” S.C. Karina Roizko, Krzysztof Roiko z siedzibg W
Katowicach przy ulicy Tysiaclecia 1/150

7RODLA INFORMACQII

v wyjasnienia Zamawiajacego,

v dane finansowe dotyczace przedmiotowego
przedsiebiorstwa i spotek zaleznych,

v rachunki zyskéw i strat oraz bilanse spotek
konkurencyjnych, dziatajacych w tej same] branzy -
dostepne w Internecie, na stronach Ministerstwa
Sprawiedliwosdi,

v publikacje prasowe,

v inne frodia z danych, szczegbtowo wskazane w
niniejszym raporcie. —_

.-'. f . A i |

| L .I W
Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomodciami PRESTIZ" S.C. Karira Rozko, KrFysTTobRetkd '
ul. Tysiaclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (321 757-06-20 - '3 y

presi; rozketod.ol Wiy presiiz-weeeRy N tel.; £32)250-66-26: 1el. kom.: 604-53-50-19 © 608-4255187 L i LaT td
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

spéfka pod firma Minutor Energia Sp. 2 0.0,

Adres.

ul. Mikotowska 26/1A
41-400 Mystowice,
wojewddztwo skaskie.

Dziatalnoéé dotyczaca przedmiotu wyceny:
montaz instalacji fotowoltaicznych, sklasyfikowanych w klasyfikacji PKD pod numerem
43.21.Z, PKWIiU 43.21.10.2 (Roboty zwigzane z wykonywaniem pozostafych instalacji

elektrycznych}

NIP: 2220917807
REGON: 386408934
KRS: 0000848217

Opis dziatalnosci:

MINUTOR ENERGIA Sp. z 0.0. obecna jest na rynku od drugiej pofowy 2020r. i wiadezy
wysoko wyspecjaiizowane ustugi techniczne dla przemysiu. Dziatalnosé oparta jest o
wielopokoleniowe dotwiadczenie wspoinikéw jak i Zarzadu firmy — od 4 pokoleri
zwigzanych z przemystem wydobywczym. Spétka zatrudnia okoto 250 osab.

Zanim Spotka zostata formalnie zarejestrowana, dziatata wezeéniej, od lutego 2020
roku, jako zorganizowana czedd przedsiebiorstwa Minutor Sp. z 0.0. Diatego Spotka w
momencie zarejestrowania miata juz pewng histori¢ na rynku, dziatajac na bazie
doéwiadczonej kadry pracowniczej oraz dedykowanych érodkéw trwatych, realizowata
dziatalnoéé w branzy odnawialnych irédet energii, tj. instalacji i farm fotowoitaicznych.
Na date wyceny ma juz wiele wykonanych mikroinstalacji fotowoltaicznych, na bazie

ktérych mozna okresli¢ precyzyjng prognoze przysziej sprzedazy.

Biuro Wycen Ma jatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami LPRESTIZ" 5.C. Korina Rozko, Krzysztof Rotke
ul. Tysiaclecia L/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (321 757-06-26

mmm MM tel.: (32) 230-66-26 tel. kom.: 604-53-50-192 608-425-387
W
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BRANZE

Chociai cobecnie podstawowym profilem dziatalnosci jest realizacja mikroinstalaci
fotowoltaicznych Spotka ma tez kilka spotek-corek, dedykowanych do realizacji
niektérych zadar o odmiennym charakterze. Spétka Minutor Cellarium ma na celu
budowe i sprzedaz magazynow energii, a spétki MTR Farm PV1, MTR Farm PV2, MTR
Farm PV4 i MTR Farm PV5 s3 przeznaczone do realizacji duzych projektéw farm
fotowoltaicznych. Spétka MTR Farm PV1 jest w trakcie realizacji projektu farmy na
gruncie 0 powierzchni 17 ha o tacznej mocy 12,75 MW, natomiast Spétka MTR Farm
PV2 jest w trakcie realizacji projektu farmy na gruncie o powierzchni 12 ha o facznej
mocy 6,34 MW. Spotki MTR Farm PV1 i MTR Farm PV2 na razie dopiero zaczynaja
realizacje swoich projektow, natomiast spotki i zostang w dalszych szacunkach
pominigte. Spotk MTR Farm PV4 i MTR Farm PVS negocjujg ostateczne warunki
dzierzawy gruntu 60 ha (kazda po 30 ha pod farme PV), nie mniej na obecnym etapie,
zachowujac daleko idacq ostroznpic, rowniez zostang pominiete w dalszych

szacunkach.

Opis ze strony internetowe} W&s@i&lﬂw@

MINUTOR ENERGIA

36 czerwea 20201,

Biure Wycen Majatkowych i Poirednictwa w Obrocie Nieruchomogciami _PRESTIZ* 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ui Tysigelecia 17150, 40-373 katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118760 fax: 1321 757-06-26

prestl; rezkegel.pl whw, prestiz-eveeny.pl tek.: (323 250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19

< 608-425-147

g
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FINANSE

153 tvs. 2k :
Jeliat? vertaery (ptarihoe i T
EEHEFICJENCI RZECZVEISCI
) Agata Anna Lasek e kI 20.0.
PL PL

ZARZAD

W przypadku zarzadu jednoosobowego do ckladania oéwiadezen i podpisywania w imieniu spdtki uprawniony jest prezes zarzgdu
samodzielnic. W przypadhu zarzadu wielogsobowego do sktadanis odwiadczedt i podpisywania wimieniu spotki uprawniony jest prezes
zarzadu samodzielnie albo dwdch crtonkéw zarzadu fgcznie lub crionek zarzadu wraz z prokutentem.

n 2Zbistaw Piotr Lasek

WSPOLNICY
) Agata Lasek 6.4 tys 2t
928 [
NIE
£ Artur Mirostaw Gorski 23,2 tys. 2t
- 464
Nit
@) zbistaw Protr Lasek S522tys. 2t
1084
NIE
- ' LT e . [
PROKUREHNCH
T Tomasz Wieigo PROKURA ODDZIELNA

£ Mateusz Grobeiny PROKURA QDDZIELNA

Biure Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomogciami _PRESTIZ" 5.C. Karina Rozke, Krzysztof Rotko
ul. Tysiaclecia 17150, 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766  fax: 1321 757-06-26

presiz recko®ol.pl ww prestiz-wecenv gl tel.: (32) 250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19 . 608-425-387 4|Sr10n4




INNE DANE

HIE
MIEQZNACZONY
MNE

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
31.12.2020

n

B TN ENERO

e VY

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomadciami _PRESTIZ" 5.C. Karina Rotke, Krzysztof Rozke
ul. Tysiaclecia 17150, 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118760  fax: (321 757-00-26

pregiz rozholnn.pl www.prestiz-wyceny tehs (32 250-66-26. tel. kom : 604-53-50-19: 608-125-38]
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

2. Opis Spotek-cérek

Do Spotek-carek Minutor-Energia Sp. z 0.0. mozna zaliczyC:
e MINUTOR CELLARIUM Sp. z 0.0. - spdtka zalezna od 18 listopada 2020 r.
e« MTR FARM PV15p. z 0.0. - spotka zalezna od 27 listopada 2020 r.
« MTR FARM PV2 Sp. z 0.0. - spotka zalezna od 26 listopada 2020 r.
e MTR FARM PV4 Sp. z 0.0. - spotka zalezna od 27 listopada 2020 1.
s MTR FARM PV5 Sp. 2 0.0. - spétka zalezna od 3 grudnia 2020r.
Na stronie internetowej https://rejestr.io/kr 2/min llari zngleziono
nastepujaca charakterystyke Spotki Minutor Cellarium Sp. z0.0.:

MINUTOR CELLARIUM

BRANZE

/

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomogciami LPRESTIZ" ‘i.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysigclecia 171560, 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766  fax:{32) 757-00-26

pregtiz rezho@olpl W presiiz-wyceny. tel: {321250-66-26: el kom.: 6(14-53-50-19 608-425-387
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FIHANSE

15 tys. F43 wET
Zobacz rumery rachunkéw bankowych
BENEFICJENC] RZECZYWISCH
§'} Dominik Bolestaw Kozdronkiewicz it 33500 £0.0.
Pl PL

ZARZAD

W przypadku z2rzadu jednoosobovego oiwiadczenia wimienio spotki skiada cztonek zarzadu. W praypadia zartgdu skladajacego sie 2
dwiéth lub wigkszej liczby osib do skiadania oiwiadezen w imieniu spotki jest wyrnagane wspbidziatanie dwich cztonkdw zarzadu albo
jednego czionka zarzadu tacznie 2 prokurentem.

'y Dominik Kozdronkiewicz CZLONEH TARIAT
@} Tomasz Stanislaw wielgo CZCONEK TARZADY
WSPOLNICY
MINUTOR ENERGIA SPOLKA Z 8.7tys o
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALN(JéC A 174
NIE
) pominik Kozdronkiewicz 83tys. zt
125
- NIE
INNE DANE
NIE
NIEQZNACZONY
NIE

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
31.12.2021

Na stronie internetowe] https://rejestr.i krs/87 mtr-farm-pv1 znaleziong nastepujgca
charakterystyke Spotki MTR Farm PV15Sp. 2 0.0.:

Biuro Wycen Ma jatkowych i Pedrednictwa w Obrocie MNieruchomodciami PRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rotko
ui. Tysigclecia 1/150. 10-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32) 757-06-26

greptiz recke@®ol.pl www prestiz-wyceny. o tels {321 250-66-26 tel. kom.: 604-53-50-19 = 608

7|Strona




MTR FARM PV1

TR FARM PV1 SPOLKA 2 OGRANICZONA QDPOWIEDZIALNOSCHA

Spéfika z ograniczong odpowiedzialnodciy
0000871289
2220918511 &
387590180 9

27 listopada 2020 1.

Mikotowska 26/ 1A, 41-400 Myslowice_ Polska "

BRANZE

Wyrwarzaris | Zaopats ywanie w energie elekinyung, gaz, parg wodng, gorara wode 1 powietrze do ukiadow idimatyz.., GLOWNA

FINANSE
5 tys. zd
SENEFICJENCI RZECZYWISCE
) Agata Anna Lasek L0 Pl
i el AT J Gl WpenITes CresTy e
mmo Chibenits ROMEETAM AL

W przynadku zarzadu jednocsobowego ofwiadczenia w imieniu spitki sktada cztonek zarzadu. w przypadhu zarzadu skladzjacego sigz
dwibch iub wigkszej liczby osdh do skladania oiwiadczen w imieniu spatki jest wymagane wspbtiziatanie dwoch cztonkbw zarzadu slbo
jednegs cztonka zarzydu tacznie 2 prokuentem,

@) Zbistaw Piotr Lasek

=N

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami .PRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150, 40-873 Katgwice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766  fux: (32) 757-06-20

presiz rodko@ol Ml wwwprestiz-wycenvpl tel: (121 250-66-26: te) kom.: 604-53-50-19 1 608-42 5717 8|Strona
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WSPOLNICY

{™ MINUTOR ENERGIA SPOLKAZ Stys. 2l
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 100
TAK
INNE DANE

NIE
NIEQZNACZONY
NIE
WIEKSZA LICZBE UDZIREOW
31.12.2021

Na stronie internetowej https://rejestr.io/krs/87 248/ mtr-farm-pyv2 znaleziono nastepujaca
charakterystyke Spotki MTR Farm PV2 5p. 2 0.0

MTR FARM PV2

MTR FARM PV2 SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Spotka 2 ograniczona odpowiedzialnosciy
ol 13 28
271318457
387584449 0
26 listopade 2020 1.

Mikotowska 26 + 1A, #1-400 Mystowica. Palska

BRANZE

i ¥ i T 1 GROWNA

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztef Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (321 757406-26

prestiz rozho®@old ol www presizwyoenv.d  tels {32} 250-66-26: tel, kom.: 604-33-50-19 608-425-3 9 { Strona
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FINANSE

5 tys. zt

EENEFICJENCS RZECIVWISC

) zbistaw Piotr Lasek P bl

» w4 3 Bmefleprrtov TRrLry W e |

ZARZAR

w przypadku zarzadu jednoosobowego céwiadczenia w imieniu spotki sktada cztonek zarzadu. W przypadhu zarzadu sktadajacego siez
dwdch lub wigkszei liczby 0sib do skladania oswiadczed w imieniu spiki jest wymagane wspéldziatanie dwich cztonkdw zarzadu albo
jednego cetonka zatzadu igcznie 2 prokureniem.

§) Zvistaw Piotr Lasek

WSPOLNICY
MINUTOR ENERGIA SPOLKAZ - 5tys ot
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 180
TAR
{NNE DANE
Ik
NIEOZINACZONY
HNIF
WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
31.12.2021

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (321 75706-26

prestiz rogko@eld.pl www.prestiz-wyceny el el {321250-66-26; tel. kom. 604-53-50-19 608-425-387 10 i Strone
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Na stronie internetowej b 7/mitr-farm-py4 znaleziono nastgpujacy

charakterystyke Spotki MTR Farm PV4 5p. 2 0.0.:

MTR FARM Pv4

7R FARM Pv4 SPOLKA Z OGRANICZONA ODFOWIEDZIALNCSCIA

Spotka z ograniczong odpowiedzalnoicia
0200871297
2220918505 . °
387590160
27 listopada 2020).

Mikotowska 26 1A, 41-400 Mystowice, Polska

BRANZE

VWytwvan Tanie | 220pal ywanie w energit etektiyczig, gor, parg wodng, gorgcq wode | powlerrze do ukiaddw klimabyz... GLOWHA

FINAKSE

5 tys. 7t

BENEFICJENC] RZECZYWISC

Pl PL

'} Zbistaw Piotr Lasek

Zobacz wszystkich 2 beneficjentiw rzeczywistych

ZARIAD

imieniu spotii skiada czionek zarzgciy. W przypadku zarzadu skladajacego sie z

w prypadku zarzadu jedusosoboviego ofwiadczenia w
A w imieniu spotki jest wymagane wspotdzialane dwéch cztonkdw zarzadu albo

awoch lub wiekszej liczby osdb do skladanis o$wiadcze
jednago czionka zarzady tgcznie 2 prokurenters,

_rl Zbistaw Piotr Lasek

Biure Wyeen Majatkewych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomogciami ,PRESTIZ" $.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
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(™ MINUTOR ENERGIA SPOLKA Z Siys. 2t
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 100
TAK
INNE DANE
NIE
NIEQZNACZONY
NIE
WIEKSZA LICZBE UDZIAOW
31:2.2021

Na stronie internetowej hg;gg:[[rgigg;r.ig[kgj§71242[m5r—farm-gv§ znaleziono nastepujgca

charakterystyke Spotki MTR Farm PV5 5p. 2 0.0.:

MTR FARM PV5

MTR FARM PVS SPOLHA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSTIA

» Spbla & ograniczony odpowiedzialnodcia
{0 1284
1220918540 0
387640840
3 grudnia 2020 .

Mikotowsia 16 ¢ 1A, 41-400 Mysiowice Polska

BRANZE

111 goracy wode i pov 1 ze do ukdadow klimatva... &
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BENEFICJENCI RZECZYWISC

% Zbislaw Piotr Lasek P P

sathbits & bl | jirices rpeOrowepr

ZARZAD

eniu spotki skiada czlonek z2123du, W przypadku zarzadu skiadajqcego sie 7

w przypadku zarzadu jednvoscbowege oswiadczenda w imi
mieniu spotki jest wymagane wspdldziatanie dwach crionkdw zarradu atho

dwoch fub wiekszej ticzby osdb do skladania ofwiadczen wi
jednego crtonka zarzadu facznie prokurenten:.

§) Zzbistaw Piotr Lasek =g

WsPELNICY
(™ MINUTORENERGIA SPOEKAZ Styn.zt
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 100
TAK
INNE DANE
NIE
NIEOZNACZONY
NIE
WIEKSZ4 LICZBE UDZIALOW
31.12.202)
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

3. Wybdr metody wyceny

Wycena wartosci rynkowej przedsigbiorstwa jest wyjatkowo trudna ze wzgledu na duzg ilos¢
czynnikéw, ktore niefatwo jest zidentyfikowad i okresh¢ ich wplyw na wartoéc {produkt,
rynek, sposéb zarzadzania, doswiadczenie zatogi, atmosfera w pracy, innowacyjnosc, system
wynagrodzen, jakos¢ tworzenia krajowego prawa, itp.). Z tych wzgledow wszelkie wyceny
musza stosowad rdzne uproszczenia, ktére maja p6é2niej zasadniczy wplyw na koficowy wynik

wyceny.

Tymczasem zaréwno krajowe, jak i miedzynarodowe standardy wyceny nie stanowig
instrukcji opracowania wycen, a jedynie ktada nacisk na indywidualne umiejetnosci autoréw
wycen, ich bezstronnosc, uczciwoiée zawodows oraz korzystanie z literatury przedmiotu.

Z kolei literatura jest bardzo bogata i zawiera kilkadziesigt metod, ktdre moina z grubsza
pogrupowal na wyceny majatkowe, dochodowe, poréwnawcze, oparte na reputaci,

produktowe i mieszane.

Kazda metoda zawiera w sohie réznego rodzaju uproszczenia, ktére nie sq w stanie ogarngt
i sparametryzowal wszystkich niewymiernych elementéw wplywajacych na wartos$¢
przedsiebiorstwa. Z tego wzgledu sastosowanie kilku réznych metod musi dac rézne wyniki,
pomimo zachowania najwyZszej starannodci autora wyceny. Dobdr metody powinien
wynikat z rodzaju i charakteru prowadzonej dziatalnoéci wycenianego przedmiotu.

W przypadku wycenianego przedsigbiorstwa powstato ono stosunkowo niedawno, chocial
funkcjonowato ono wczesniej jako zorganizowana czeéé przedsigbiorstwa MINUTOR Sp. 2
o.0. Dlatego wykluczone sa metody oparte na reputacji. Nie mozna zastosowac metody
poréwnawczej, poniewaz nie jest notowana na gieldzie, ani nie jest podobna do duzych
spotek gietdowych. Wykluczone s3 réwniez metody produktowe, adresowane do firm
wytwarzajacych np. samochody, czy sprzgt AGD w duzych seriach produkeyjnych.

Wyceniana Spétka funkcjonuje w znacznym stopniu w sferze niematerialnej {ustug), w
oparciu o niewielka wartosc rzeczowych aktywow trwatych, ale dysponujgca znacznym
majatkiem o charakterze intelektuatnym, wspieranym marka ,Minutor”. Z tego wzgledu do
wyceny przyjeto metode dochodowg pn. przysziych zdyskontowanych strumieni pienigznych
(ang. DCF - Discounted Cash Flow). Podobna metode, przyjgto do okreélenia wartosci spotki

Minutor Cellarium.

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocte Nieruchemodciami PRESTIZ* S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozke
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

4. Opis wybranej metody wyceny

Wycena metoda DCF polega na prognozowaniu przysztych wynikéw Spétki w oparciu o dane
historyczne oraz potencjalnych mozliwosci uzyskiwania dochodow w najblizszych latach.

Podstawowym parametrem wyceny jest realna mozliwoé¢ generowania przysziych strumieni
pienigznych, Ktore sg dyskontowane w kolejnych fatach stopa obrazujaca stopien ryzyka
osiggniecia planowanych wynikow.

Wartoée dochodowa firmy Wy okreslona jest wiwczas nastepujgcym wzorem:

Wy=2 S, + RV
(1+r)

gdzie:
x W, oznacza wartos¢ dochodowa firmy ~ przedsigbiorstwa Minutor

Energia sp. 20.0.

»  §,0znacza generowane strumienie pieniezne w kolejnych fatach
prognozy

= roznacza stope dyskonta

» RV oznacza wartoét rezydualng po zakoriczeniu okresu proghozy

7 kolei wartoéé RV wyznacza si¢ z nasigpujacego wzoru:
S,
r+r)"

gdzie:
» noznacza ilosc lat prognozy
= §,0znacza generowany strumien pieniezny ostatniego roku

prognozy.
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

5. Zatozenia do wyceny

1. Przyjeto, ze warto$¢ Spotki MINUTOR ENERGIA sp. z 0.0. bedzie sumg wartosci

wynikajace] z podstawowej dziatainoéci  Spotki  (realizacja mikroinstalacji

fotowoltaicznych) oraz wartosci Spotek-cérek w udziale, w jakim przynalezg do

wycenianej Spotki.

Wycena zostata przeprowadzona wg stanu firmy na dzief 28.02.2021r.

Zatozono, ze przedsiebiorstwo dziata na terenie Polski.

Stope podatku dochodowego przyjeto w wysokosci 19%.

Dla potrzeb wyceny nie projektowano inwestycii, zaciggania kredytéw ani innych

form nabywania kapitaléw obcych.

W catym okresie projekgii nie przewidywano wyplaty dywidend dla wiascicieli.

7. Wszystkie prognozy przedstawionow cenach statych roku 2021, Ewentualna inflacia
nie oznacza bowiem zmiany wartosci firmy, a jedynie spadek sity nabywczej krajowe]

voa e

o

waluty.
8. Dla celéw prognozy wykorzystano przewidywania przysztych przychodow i kosztéw

dla poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci opracowanych na podstawie danych
finansowych okreslonych w okresie, kiedy przedmiotowa Spotka dziatata jeszcze jako
zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa Minutor 5p. Z 0.0. oraz danych finansowych
po zarejestrowaniu Spotki Minutor Energia. Do tego celu wykorzystano rowniez
analizy struktury danych finansowych (szczegétowych sprawozdan finansowych)
istniejacych na rynku spétek o podobnym profilu dziatalnodci.

9. Na podstawie analiz Spotki przyjeto 116% wazrost roczny w pierwszym roku,
wynikajacy ze zwigkszonego sainteresowania fotowoltaikg wsrod pdbiorcow
indywidualnych, ale z jednoczesnym uwzglednieniem ograniczef wynikajacych 2
pandemii COVID-19. W kolejnych latach prognozy ten wzrost wynosi odp. 39% i 31%.

10. Dynamike wzrostu oparto 0 dane sprzedazowe od poczatku dziafainodci, a
prognozowane przychody wyliczono metoda wygfadzania wykladniczego (ESM).

11. Do wartoéci z dziatalnosci zwigzanej z mikro instalacjami PV, dodano oszacowang
wartosé udziatéw w spéice Minutor Cellarium, ktéra jest na bardzo zaawansowanym
etapie realizacji projektu sprzedazy magazynow energii {potraktowano jak start-up).

12. Wartoé¢ spétek MTR Farm (PV1, PV2, PV4, PV5) pominigto - brak majgtku, nie
generuja przychodow, brak zaawansowanych dziatan projektowych na dzier wyceny
- przyjeto warto$é zerowq pomimo uzyskania wstepnej akceptacji dia dzierzawy 89
ha (dot. wszystkich spétek MTR Farm PV).

Biuro Wycen Majarkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomosciami _PRESTIZ" 5.C. Karina Rotko, Krzysztof Rotko
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

6. Analiza rynku — Sektor fotowoltaiki

sektor fotowoltaiki (PV) jest jednym z najszybciej rozwijajacych sig sektorow OZE w Polsce i
na $wiecie. tgczna moc zainstalowana w srédiach fotowoltaicznych na koniec 2019 roku
wynosifa prawie 1500 MW, a juz wmaju 2020 r. przekroczyla 1950 MW. Obecnie najwiekszy
przyrost nowych mocy obserwowany jest w segmencie mikroinstalacji, oznacza to duzg
aktywnos¢ prosumentow indywidualnych i biznesowych. Polska w 2020 roku znajduje sig w
czotéwee UE (5 miejsce) pod wzglgdem rocznych przyrostéw nowych mocy fotowoltaicznych.

Tegoroczne inwestycje bedq skupione wokot prosumentow, w sektorze mikroinstalacji,
jednak w iatach 2021-2022, wraz z koriczacym sig terminem realizacji projektow, ktore
wygraly aukcje w latach 2018-2019, wiekszos¢ inwestycji skupi sie w sektorze farm

fotowoltaicznych.

Fotowoltaika jest obecnie gléwnym obszarem inwestycji w elektroenergetyce odnawiainej.
W 2025 roku catkowita moc zainstalowana w fotowoltaice moze osiggnat 7,8 GW, co
oznacza, ze jui w 2025 roku moc srodet PV przekroczy zaktadang w Krajowym Planie na rzecz

Energii i Klimatu (KPEIK) moc na 2030 rok.

Obserwowany i prognozowany wzrost rynku jest szczegolnie wyrainy w sekiorze, w ktorym
dziata wyceniana Spotka, t}. w sektorze prosumentéw oraz deweloperdw farm i tworzy rynek
dia firm instatacyjnych i EPC oraz polskich producentow i dostawcow urzadzen, ktdrych
rozwsj zapewnia nowe miejsca pracy i generuje wartos¢ dodang. Spektakularne sukcesy
branzy nie powinny jednak prowadzi¢ do przekonania, sa fotowoltaika na gwarancje sukcesu
na zawsze. Pierwszym okresem proby moga byé lata 2023-2024, gdy obecnie systemy
wsparcia nie bedg juz dziataé. Konieczne sg dodatkowe dziatania rzadu - poza pakietami
ozywienia gospodarczego 2 ktérych fotowoltaika nie korzystafa, w tym przyspieszenie
wdrozenia dyrektyw i przygotowanie do szybkiej absorpcji nowych $rodkéw UE. Dlatego w
satozeniach do wyceny przyjeto bardzo ostrozne podejcie w prognozowaniu przysziych

przychodow.

Globalna pandemia udowodnita negatywne skutki ulokowania wiekszosci produkcji
przemysiowej poza obszarem UE. Udziat UE w {wiatowej produkcji modutdow
fotowoltaicznych spadi do poziomu 5.6%. Zdolnoéci wytwdércze polskich producentow
modutéw PV siegajace 500 MW/rok stanowia 10% catkowitych europejskich zdolnosci

produkcyjnych.

Biure Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obracie Nieruchomaéciami JRESTIZ" 5.C. Karina Rozke, Krzysztof Rozko
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Prognozowany szybki wzrost mocy w krajowym systemie energetycznym wywola
zapotrzebowanie rynku krajowego na niezaktécone dostawy nowych technologii
fotowoltaicznych oraz zmniejszanie zalesnoéci od dostaw nowych technologii i

komponentdw z zagranicy.

Wyzwaniem stojgcym przed branzy i administracja rzgdowa jest tworzenie polityki
przemystowej (takiej, jaka tworzy sie na poziomie UE), optymalne ksztaftowanie rynku
krajowego, promocja eksportu polskich produktow PV oraz wsparcie dla strategicznych
planow rozwojowych krajowych przedsiebiorstw. instytut Energetyki Odnawiaine] pedijat
inicjatywe na rzecz wzmocnienia partnerstwa administracji publicznej i integracji przemystu
fotowaoltaicznego, inicjujac dziatania i wspoiprace w ramach "Przemystowego Panelu PV".
Deklaracje przedstawicieli polskiego przemystu fotowoltaicznego pod pisali m.in.: ML System,
Bruk-bet Solar i Hanplast, szereg innych znaczacych firm z taficucha dostaw {mocowa, kabli,
akcesoriéw itp.) dotaczyto juz lub deklaruje cheé przystapienia do inicjatywy . Sygnatariusze,
w odpowiedzi na zapowiadane rzadowe plany rozwoju fotowoltaiki oraz w oparciu 0
inicjowane w UE i w Polsce dziatania na rzecz wsparcia rodzimego przemystu, zadeklarowali,
je w latach 2021-2025 s3 w stanie 5-krotnie zwiekszy¢ swoje zdolnosci produkcyjne,
odpowiednio rozwingcé potencjal eksportowy {wklad w poprawe krajowego bilansu
handlowego i konkurencyjnosci polskiej gospodarki) oraz stworzy¢ w calym taticuchu dostaw

nawet do 9 tys. miejsc pracy.

W 2019 roku zainstalowano 640 MW mocy w mikroinstalacjach, co oznacza prawie
trzykrotny wzrost rok do roku, juz w pierwszym kwartale 2020 przylaczono do sieci okoto 300
MW mikroinstatacji PV. Duzy przyrost mocy mikroinstalacji w | kw. roku 2020 oznacza, Ze
mimo poczatkéw pandemii (i pierwszych symptomow spowaolnienia gospodarczego)
prosumenci nadal s3 sainteresowani inwestowaniem w fotowoltaike i globalna pandemia w
stosunkowo niewielkim stopniu ogranicza rozwéj tego sektora. Na koniec 2019 roku
mikroinstalacje stanowily ponad 70% catkowitej mocy zainstalowanej w fotowoltaice.

tEO

Zrédlo: Centrum Informacji o Rynku Energii

Polska fotowoltaika, w przeciwiedstwie do wielu krajow w Europie, ma obecnie bardzo
prosumencki, rozproszony charakter. Wynika to z zainteresowania obywateli produkcjg
energii we wtasnym zakresie, dostepnych programdw wsparcia i bardziej przyjaznych
regulacji prawnych m.in. ulg podatkowych. Funkcjonujgcey od roku program “Mdj Prad” oraz
wieloletnie wsparcie unijne w ramach Regionalnych Programdw Operacyjnych s3 filarem
trwatego rozwoju sektora prosumenckiego.
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Obecnie gidownym motorem napedowym rynku farm fotowoltaicznych, szczegdlnie tych o
mocy okoto 1 MW, 53 nadal aukcje na energie z OZE. We wszystkich dotychczas
przeprowadzonych aukcjach wygraly projekty o tacznej mocy prawie 1700 MW, W
tegorocznej aukcji wolumen dla fotowoltaiki w tzw. "malym koszyku" (<1 MW) przewidziany
jest na 800 MW, a w duzym (> 1 MW) na minimum 700 MW. Dotychczas do eksploatacji
sostalo oddane okoto 370 MW w farmach PV, co stanowi okofo 20% catkowitej mocy
zainstalowanej w PV. Zwycigzcy aukcji z 2018 roku, ze wzgledu na globalng epidemig i
utrudnienia z nia zwigzane mMoga przetozy€ realizacje projektéw do maja 2021r. Oznacza ta,
7e najprawdopodobniej w latach 2021 i 2022 nastapi boom inwestycyjny w sektorze farm PV,
kiedy to projekty z trzech aukcji bedg oddawane do eksploatacji.

W roku 2020 nastgpit wzrost mocy zainstalowanej w fotowoltaice gtownie w segmencie
mikroinstalacji. Nastgpnie w latach 2021 - 2022 zostanie oddane do eksploatacji okoto 2,8
GW farm PV. W latach 2022 i 2023 udziaf farm PV w catkowitej mocy zainstalowanej zrowna
sie z udziatern mikroinstalacji. Rynek PV zmieni sie z typowo prosumenckiego, tak jak to ma
miejsce obecnie na zréwnowazony pomiedzy zawodowymi elektrowniami PV 3
prosumentami. Wediug scenariuszy Solar Power Europe z 2019 roku, moc zainstalowana w
Polsce w 2023 roku bedzie wynosi¢ 3,5-5 GW. IEO, biorac pod uwage wszystkie rodzaje
wsparcia w kazdym sektorze i aktualng jego dynamike proponuje bardziej optymistyczny

scenariusz.

Fotowoltaika jest nie tylko gidwnym obszarem inwestycji w energetyce odnawialnej, ale
takze w catej polskiej elektroenergetyce. Jako jedyna brania OZE byta w stanie w latach 2019-
2020 zmobilizowaé wiecej kapitatu na inwestycje niz cata energetyka konwencjonalna. Jest
tez w stanie pozyska¢ zaufanie polskich i zagranicznych inwestorow kapitatlowych, co

potwierdza indeks giefdowy IEQ_PV.

Rozwdj energetyki w Polsce, w tym rozwoj fotowoltaiki jest silnie zalezny od polityki
klimatyczno- energetycznej Unii Europejskiej oraz zawirowafi w polityce energetycznej i na
rynku energii elektrycznej. Ciagle obowiazujg dokumenty Zz fat 2009-2010 ({polityka
energetyczna i krajowy plan dziatania w zakresie OZE), ktdre nie docenity znaczenia
technologii fotowaoltaicznej w Polsce. Zadaniem rzadu bylo wywigzanie sig ze zobowigzait w
zakresie 15% udziatu energii 2 OZE w 2020 roku, ale inwestorzy i rynek PV patrza dalej,
kierujgc sie wzrostem cen na rynku energii elektrycznej, nowymi dyrektywami UE
wybiegajacymi do przodu na lata 2030-2040 oraz projektami nowych krajowych
dokumentéw z obszaru polityki energetycznej i klimatycznej. Nowa dyrektywa o OZt
wyznacza nowy cel dla OZE na 2030 rok - 32% udziat energii z OZE w zuZyciu energii finalnej
w catej UE, co zdaniem Komisji Europejskiej, powinno sig przetozyé na ponad 50% udziat
energii elektrycznejz OZEw zuzyciu energii elektrycznej, gdzie dominujgca rolg bedzie pelnila
fotowoltaika razem z energetyka wiatrows.

W projekcie Polityki Energetycznej Polski do 2040 roku (PEP 2040) z listopada 2018 roku
zaloiono znaczacy role odnawialnych srodet energii w bilansie elektroenergetycznym.
Zgodnie z PEP 2040 udziat OZE w koricowym zuzyciu energii - ok, 21% w 2030 r. ma wynikac
7 efektywnosci kosztowej oraz moiliwoéci bilansowania energii w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym. Przyjety cel 21% udziatu OZE w koficowym zuzyciu energii brutto w
2030 r. przefozyé sig ma na ok. 27% udziatu OZE w produkcji energii elektrycznej netto.
Kluczowg role w osiagnieciu tego celu w elektroenergetyce bedzie mied rozwoj fotowoltaiki
(zwtaszcza od 2022 r.) oraz morskich farm wiatrowych. Projekt dokumentu zakiada
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kontrowersyjne wycofywanie sig z rozwoju ladowej energetyki wiatrowe]j, ktorej role ma
przejmowat fotowoltaika.

Wkiad Polski w realizacje unijnych celéw klimatyczno-energetycznych do 2030 roku wraz z
prognoza zapotrzebowania na energie elektryczng oraz inwestycje w nowe moce zawiera
projekt ,Krajowego planu na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030" (KPEIK). Biorac pod
uwage $ciezki rozwoju gospodarczego, wskazuje on, Ze krajowe zapotrzebowanie na energig
elektryczng siegnie blisko 200 TWh w 2030 r. 230 TWh w 2040 r. (obecnie Polska gospodarka
2uzywa okoto 170 TWh energii elektrycznej). Moc zainstalowana w scenariuszu realizacji
celéw UE w 2030 roku wynie$¢ ma 52 GW, z czego ponad 32 GW to OZE, w tym 8 GW to
fotowoltaika {wzrost z 1 GW w 2020 roku), kt6ra ma staé sie drugg technologia po Jadowej

energetyce wiatrowej.

Do 2030 roku z systemu elektroenergetycznego wycofana zostanie znaczna czesé obecnie
eksploatowanych jednostek wytworczych. Stwarza 1o miejsce w systemie i moiliwosd dla
powstawania nowych macy wytworczych w odnawialnych Zrédiach energii w tym

fotowoltaice.

Elektrownie fotowoltaiczne dzieki skalowalnosci mocy s3 mozliwe do reaiizacji przez réznych
inwestorow. Dodatkowo technologia ta jest szczegdinie usyteczna dia pokrycia letnich
szczytow zapotrzebowania i dzieki temu fotowoltaika zostata doceniona przez energetykow
i dostrzezona przez politykéw jako cenne uzupetnienie dla elektrowni cieplnych.

Prognozy rozwoju mocy fotowoltaicznych do 2040 roku 2z uwzglednieniem roinych
scenariuszy, {w tym autorskich IEQ) na 2020 rok ilustruje poniiszy wykres.

- iEQ
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& Mot zainstalowana wg (EQ wg obecnych trendow
Moc zamnstalowana w PV Wi scenariusza wimacnionego wsparcia wg IEO

Projekt PEP 2040 zaklada, ze w 2040 roku instalacje fotowoltaiczne w polskim systemie
elektroenergetycznym beda miaty taczng moc 20 GW, dzieki czemu stanowityby okoto 25%

catkowitej mocy zainstalowanej.
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6. Analiza rynku — konkurencja dla spofki wycenianej

Nie znaleziono zadnego aktualnego opracowania, z ktorego mozna by oszacowac liczhg firm
zajmujgcych sie ustugami z zakresu fotowoltaiki. Tego typu przedsigbiorstw ciagle przybywa.

Na stronie internetowej https://www.baza-ﬁrm.com.pl/Fotowoitaika/ znaleziono dane
teleadresowe 496 tego typu przedsigbiorstw, przy czym nie wszystkie oferuja podobne
ustugi. Sa tam zaréwno oferty firm zajmujacych sie realizacjq instalacji przydomowych, jak i
budowa farm fotowoltaicznych, a takze hurtownie oraz importerzy i producenci czgsci oraz

elementdw tego typu instalacji.

Wykonana analiza publikowanych rankingdw firma zajmujacych sie usfugami z zakresu
fotowoltaiki wykazata duze rozbieznosci, co moze byé spowodowane niejednorodnym
doborem klucza poréwnawczego dotyczacego podmiotéw gospodarczych o réznym zakresie
dzialalnoéci prowadzonej jednoczesnie z czgdcig dotyczacy braniy PV.

Na stronie internetowej www.oferteo.pl przedstawiono ranking 10 najlepszych specjalistow
od fotowoltaiki do ktorych zaliczono:

SQLEQ PV 7 Zabierzowa,

PV instalator POLSKA z Tarnowa,

TOPCOAT SC z Warszawy,

Synteza Odnawialne Zrodta Energii z Lublina,
Ekodel Sp. z 0. 0. z Koscierzyny,
FOTOWOLTAIKA Ryszard Zych z Krotoszyc,
Zielona Firma Sp. z 0. 0. z Krakowa,

Energia Taniej Sp. z 0. 0, z Grudziadza,

L BN s W N R

Extra Energia Sp. z 0. 0. z Bielska Biatej,

10. Sunnco Kolektory Sfoneczne z Radomia.
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Ponizej przedstawiono ich charakterystyke na podstawie oferty prezentowanej w Internecie.

1) SOLEOPV
to firma z 7 letnim doswiadczeniem na rynku, swiadczgca ustugi w zakresie:
- przygotowania projektu koncepcyjnego
- doboru komponentéw
- pomocy w uzyskaniu dotacji
- przygotowania dokumentacji dla Zakfadu Energetycznego
-montazu i serwisu instaladji

W okresie dziatalnodci firma odniosta liczne sukcesy, min zaprojektowata i wykonata:
v pierwszg w Polsce instalacje opartg na technologii SolarEdge
v jedna z pierwszych instalacji w systemie SMA Flexible Storage
v pierwsze w Polsce instalacje hybrydowe oparte na technologii Fronius, w tym dla
jednego z najwigkszych w Polsce parkow rozrywki oraz dla zréwnowazonego,
ekologicznego osiedla mieszkaniowego
Firma SOLEO PV jest oficjalnym partnerem firmy TAURON Sprzedaz sp. z 0.0.

2) PV instalator POLSKA
to jeden z lideréw branzy fotowoltaicznej w Polsce, oferujacy kompleksowe rozwigzania
w dziedzinie OZE (ze szczegélnym uwzglgdnieniem fotowoltaiki} oraz generalny
wykonawca elektrowni fotowoltaicznych w kraju iw Europie. Najwigkszymi atutami firmy
jest bardzo szeroki zakres najwyiszej klasy produktow {Sharp, Qcells, Solaredge, Fronius,
SMA) z branizy OZE dostepnych od reki oraz profesjonaine zespoly inzynieréw i
instalatoréw fotowoitaiki, z do§wiadczeniem w projektowaniu i budowie dachowych oraz
naziemnych instalacji pv, kazdej wielkosci (od kitku kW do kilkunastu MW) i rodzaju {on

grid, off grid).

Ponad 10 letnie dofwiadczenie w brenzy fotowoltaicznej w Polsce, Rumunii, UK,
Niemczech, Wioszech oraz Stowacji wraz z min. 3 letnig gwarancjg wykonania kazdej
instalacji oraz wysokim ubezpieczeniem OC firmy czynig z firmy PV Instalator POLSKA
profesjonalnego PARTNERA dia Paristwa firmy.

3) TopcoatS.C.
jest doswiadczona markg, tworzong przez specjalistéw z branzy budowlanej. Pod nowa

marka (4 lata na rynku) kryje sie wieloletnie doéwiadczenie przy pracy z izolacjami
dachow oraz montazu instalacji PV,

Oferta firmy sprowadza sig do:
~ ocieplen Piankg PUR {poddasza, hale, fundamenty itd.),
— montazu instalacji fotowoltaicznych,
—montazu bram i drzwi z pianki PIR {firmy Hormann),
— wykoriczenia wnetrz (zabudowy plytami G-K na stelazach) i inne prace budowlane.

4) Synteza Odnawialne Zrédta Energii
firma dziata nieprzerwanie w branzy energetycznej od 2013 roku, zajmujac sie sprzedaig
i montazem systemow fotowoltaicznych dla klientow indywidualnych, rolnikéw i firm na
terenie catej Poiski. Zatrudnionych specjalistéw cechuje duza wiedza i profesjonalizm w
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dziataniu, co potwierdzaja opinie zadowolonych klientéw oraz rosnaca dynamika
sprzedazy produktéw OZE.

W celu zapewnienia najkorzystniejszych warunkéw finansowania inwestycji firma
wspotpracuje z Bankami w zakresie kredytowania oraz leasingu.

5} Ekodel
Gtéwnym obszarem dziatalnosci firmy Ekodel s3 szeroko rozumiane adnawialne irédla

energii. Obszar dzialania obejmuje giéwnie wojewddziwo pomorskie, jednakie
konkurencyjnoé¢ ofert dotyczy réwniez ustugi do 300 km od siedziby firmy. Klientami
moga by¢ osoby indywidualne, firmy, jakigospodarstwa rolne. Firma Ekodel oferuje fytko
podzespoly znanych i cenionych marek, ktére dodatkowo wezesniej zostaly sprawdzone
bezposrednio w firmie. Jako nieliczna w wojewddztwie pomorskim firma posiada
certyfikaty kwalifikowanych instalatoréw odnawialnych Zrédef energii w zakresie
fotowoltaiki, Uprawienia SEP, dostepy budowlane do pracy na wysokosci zaliczajg firme
do grona pionieréw tej dziedziny nauki i branzy na pétnocy Polski.

6} FOTOWOLTAIKA Ryszard Zych
firma istnieje na rynku od 2004 roku i specjalizuje sie w sprzedazy | montazu paneli
fotowoltaicznych. Firma dziala gtéwnie na terenie wojewddztwa doinoslgskiego.
Wykwalifikowana kadra monteréw posiada wieloletnie dodwiadczenie w pracy przy
instalacjach elektrycznych i w budownictwie, posiadaja uprawnienia SEP | UDT.
Wspélpraca z polskimi producentami paneli fotowoltaicznych i konstrukcji do ich

montazu daje dodatkowg gwarancje jakoéci i solidnosci.

7} Zielona Firma
powstata w 2009 r. w odpowiedzi na rozwijajgcy sig w Polsce rynek Odnawialnych Zrédet

Energii. Obecnie wiodacq dziedzing dziatalnosci firmy jest Fotowoltaika.
Zielona Firma zajmuije sie sprzedaig i montazem instalacji fotowoltaicznych - od projektu

do realizacji inwestycji.

Zakres dziatalnosci:

» profesjonalny audyt techniczny, pozwalajgcy na dobér optymalnej instalacji PV
« pomoc w wyborze najlepszego miejsca posadowienia elektrowni stonecznej

« analiza moiliwoéci przytgczeniowych i rentownosci inwestycji

« wykananie niezbednych projektow

« uzyskanie warunkéw przylaczeniowych od Zakiadu Energetycznego

« pomoc w uzyskaniu pozwolert i uzgodnied administracyjnych i prawnych

» przygotowanie indywidualnej, rzetelnie dobranej i zaprojektowanej instalacji

« przygotowanie kompletnej dokumentacji technicznej

» pomoc w doborze rodzaju finansowania instalacji

* pomoc w uzyskaniu dofinansowania na inwestycjeg

« profesjonalny montaz przy uiyciu wysokiej jakosci komponentdw

» przylaczenie instalacji do sieci energetycznej, oddanie do eksploatacji

« obstuga gwarancyjna, serwis instalacji i wsparcie techniczne

» bazujace na Internecie systemy monitoringu i kontroli pracy instalacji

« ustugi zwigzane z eksploatacja, konserwacjg i utrzymaniem w nalezytym stanie
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W swoich instalacjach firma stosuje najwyiszej klasy podzespoty, renomowanych i
sprawdzonych producentow, takich jak: LG, BenQ, Winaico, Luxor, Q.Cells, REC, Axitec,
JA Solar, Trina Solar, Suntech, SolarEdge, SMA, Fronius, Delta, Kaco, ABB, Steca czy Q3.

8) Energia Taniej
Zakres dziafalnosci spotki Energia Taniej obejmuije:
» instalacje fotowoltaiczne (przygotowania projektu koncepcyjnego, doboru
komponentéw, pomoc w uzyskaniu dotacji, przygotowania dokumentacji dla
Zaktadu Energetycznego, montazu i serwisu instalacji)

e folie grzewcze

ETAPY WSPOLPRACY
v"  Opracowanie koncepcji i wykonanie projektu energooszczednych rozwigzan

v Pozyskanie wszelkich opinii, pozwoleri oraz decyzji administracyjnych
niezbednych do rozpoczecia inwestycji

v Przygotowanie dokumentow wraz ze zgtoszeniem do zakltadu energetycznego

v Finansowanie gotdwka, kredyt, leasing dotacja

9) Extra Energia
Ponad 20 letnie doéwiadczenie w branzy budowtanej i 10 letnie doswiadczenie w

montazu instalacji fotowoltaicznych zatrudnionej kadry technicznej, zapoczatkowalo
zatozenie spétki i budowanie wiasnej marki.

Firma oferuje wsparcie na kazdym etapie projektu, rowniez po jego zakonczeniu, tj.
audyt, doradztwo, projekt, finansowanie, realizacja montaiu, serwis.

10) Sunnco Kolektory Stoneczne
istnieja na rynku od 2011 r. otrzymujgc tytut EKSPERTA za fachowo$¢ oraz nagrody

NAJLEPSI 2017, NAJLEPSI 2018 i NAJLEPSI 2019 za znakomite opinie od Klientow. W 2020
firme nominowano do tytutu EKOSTRATEG 2020 w programie prowadzonym przez Polska

Agencje Przedsiebiorczosci.

Firma jest Autoryzowanym Instalatorem firmy Hewalex Sp. z 0.0. 5p. k., ktéra jest
najwiekszym polskim producentem urzadzen stonecznych. W rankingu sSwiatowych
producentéw opublikowanym w 2016 roku, firma zajeta prestizowe 5 miejsce w Europie
i 9 w éwiecie. Inwestycje w odnawialne irédia energii mozna tez sfinansowac dogodnymi
ratami Santander Banku, ktérego Sunnco Kolektory Stoneczne jest partnerem.

Na stronie internetowej

https://enerad.pl/oze/fotowoltaika/ranking -firm-fotowoltaicznych/

wyszczegblnione zostaly takZe inne firmy wykonujace podobne ustugi. Wérdéd nich
wymienione zostaly: Fotowoltaika Alians OZE, Fotowoltaika DGE, Fotowoltaika Helio
Expert, Fotowoltaika Columbus Energy, Fotowoltaika Hewalex, Fotowoltaika Stilo Energy

i Fotowoltaika Brewa.

podmiotéw nie kojarzonych bezposrednio z brania fotowoltaiczng, takich jak
wspomniane wczesniej w analizie: ML System, Bruk-bet Solar i Hanplast, jest z pewnoscia
znacznie wiecej, co oznacza wzrost konkurencyjnosci | wigksze wyzwania dla nowych
graczy w procesie zdobywania udziatu w rynku.
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

7. Wycena i wyniki

Zgodnie z przyjeta metoda wyceny i w oparciu 0 zalozenia, vzyskane wyniki finansowe oraz
w oparciu o dane finansowe konkurencji i aktualne wskaZniki ekonomiczne — okreslono
{obliczenia w formie tabelarycznej podane w zatacznikach do opracowania):

1.

v e Ne

11.
12.
13.
14.

15.

16.

strukture przychodéw, kosztéw, zapasow, naleznosci i inwestycji krétkoterminowych
oraz zobowiazan {bez poizyczek kredytéw) dla przedsigbiorstw konkurencyjnych oraz
procentowy udziat poszczegdlnych pozycii bilansowych — > zalgcznik 1

éredni procentowy udzial poszczegdlnych rodzajow kosztdw, zapasow, naleinosci i
inwestycji krétkoterminowych oraz zobowigzan (bez pozyczek kredytow} w stosunku do
przychodéw dla przedsiebiorstw kankurencyjnych —> zalgczniki 213

prognoze przyszlych przychodow ze sprzedazy spétki Minutor Energia Sp. z 0.0. — >
zatacznik 4

prognoze kosztow dziatalnoéci operacyjnej i pozostatych kosztéw w pierwszym roku
prognozy spotki Minutor Energia Sp. 20.0. - > zatgcznik 5

podziat kosztéw dziatalnosci operacyjnej spotki Minutor Energia 5p. 20.0. na koszty state
i zmienne - > zatgcznik 7

prognoze rachunku 2yskéw i strat spotki Minutor Energia Sp. z 0.0. —> zafgcznik 8
prognoze przeplywdw gotéwkowych spétki Minutor Energia Sp. z 0.0. —> zatgcznik 10
stope dyskontowa zgodnie z CAPM dla spétki Minutar Energia Sp. 2 0.0. —> zalgcznik 11
przyszie przeplywy pienieine oraz wartosc rezydualng spotki Minutor Energia Sp.z 0.0.—

> zatgcznik 12

. prognoze przysziych przychoddw ze sprzedazy sp6tki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. — >

zatgcznik 13

prognoze kosztéw dziatalnosci operacyjnej i pozostatych kosztéw w pierwszym roku
prognozy spotki Minutor Cellarium Sp. z 0.0, —> zatgcznik 14

podziat kosztéw dzialalnosci operacyjnej spotki Minutor Cellarium Sp. Z 0.0, na koszty
state i zmienne — > zatgcznik 16

prognoze rachunku zyskéw i strat spétki Minutor Cellarium 5p. z 0.0. —> zatgeznik 17
prognoze przeplywéw gotéwkowych spétki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. ~> zatacznik 19
stope dyskontowg zgodnie z CAPM dla spétki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. — > zatgcznik

20
przyszte przeplywy pienigine oraz wartosc rezydualna spaiki Minutor Cellarium 5p. 2 0.0.

—> zalgcznik 21
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Finalnie na podstawie przyjetych zatozer i uzyskanych wartosci ksiegowych dotyczacych
spotki pod firmg MINUTOR ENERGIA Sp. z 0.0. oraz spotki pod firmg MINUTOR Cellarium Sp.
z 0.0. {174 z 300 udziatéw nalezy do Minutor Energia sp. z 0.0.} — 0szacowano jej warto$¢
godziwa rozumiang jako warto$c rynkowa, ktdra wyniosta (w zaokragleniu do pefnych tysiecy

wartos¢ udziatéw (174/300) w MTR Cellarium

ztotych):
33.735.000 zt
2 D66 540 zt
2t wartoéé udziatéw w MTR FARM PV1
zt  wartosé udzialdw w MTR FARM PV2
-zt wartosd udziatow w MTR FARM PV4
74 wartos¢ udziatéw w MTR FARM PV5
31668612 1t
= —— Se———

wartoic MINUTOR ENERGIA - dzialalnos¢ wiasna

F—— prm— e
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

8. Klauzule

Odpowiedzialno$¢ Biura Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomosciami
,PRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko

Przygotowujac wyceng, opieraliémy sie na danych prezentowanych w opracowaniach i
dokumentach przedstawionych przez Zleceniodawce, na zdarzeniach gospodarczych majgcych
réwniez wplyw na rentownost przedsiebiorstwa oraz na innych informacjach i wyjasnieniach,
ktére uzyskaliémy od Zamawiajgcego. zakladamy, ze informacje, ktore uzyskaliémy s3
prawidtowe i rzetelne oraz, ze zostaty nam przekazane zgodnie z najlepsza wiedza

Zamawiajgcego.

Zwracamy Uwagg, ze przedstawione wra porcie z wyceny prognozowane informacje finansowe
dotyczg zdarzet, ktore mogg, ale nie muszg zdarzy¢ sig W przysziodci. Ze wzglgdu na naturg
takiej informacii nie jest mozliwe uzyskanie zadowalajacej pewnosci, Ze prognozowane wyniki
finansowe zostang przez wyceniane przedsigbiorstwa osiggnigte. Rzeczywiscie osiagniete
wyniki finansowe realizacji w okresie objetym prognoza, ktora stanowiia podstawg wyceny,
moga roznic sig od przedstawionych w niniejszym opracowaniu. Zostaty one bowiem ustalone
w oparciu o zhior zatozen, obejmujacych takze hipotezy dotyczgce przysztych zdarzen i dziatart
Zamawiajacego, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpi¢, ale zdaniem
Zamawiajacego jest wysoce prawdopodobne.

Niniejszy dokument zostat przygotowany do wiadomoéci Zamawiajacego w zwigzku z czym
Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomaosciami ,PRESTIZ” S.C. Karina
Rozko, Krzysztof Rozko nie ponos odpowiedzialnoéci za efekty wykorzystania raportu przez
osoby trzecie, nie begdace jego adresatem.

W trakcie wykonywania prac, Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie
Nieruchomosciami ,PRESTIZ” S.C. Karina Roiko, Krzysztof Rozko, za wyjatkiem sytuacji, w
ktérych jest to dodatkowo zaznaczone, korzystato z informacji przekazanych przez
Zamawiajacego, w zwigzku z tym Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie
Nieruchomosciami ,PRESTIZ” S.C. Karina Roiko, Krzysztof Rozko nie ponosi odpowiedziainosci

za prawdziwo$¢ powyiszych informacii.

Biuro Wycen Majatkowych i poérednictwa w Obrocie Nieruchomosciami ,PRESTIZ" S.C. Karina
Rozko, Krzysztof Rozko nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych

w oparciu o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomosciomi PRESTIZ* 5.C. Kerina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysigelecia 1/150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118760  fax:132) 757-00-26

prestiz rodkomolpl www. prestip-wyceay. ol tel: £32) 250-66-26: tet, kom.: 604-53-50-19 608-425-387
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

9. Podstawy prawne, metodologiczne oraz frédta danych

Podstawy materialno-prawne

s Miedzynarodowe Standardy Wyceny.
e Powszechne Krajowe Zasady Wyceny — Nota interpretacyjna nr 5, Ogélne zasady

wyceny przedsiebiorstw.
e Ustawa Kodeks Spotek Handlowych z dn. 15.08.2000 r. (Dz. U. 94/00 z pdin.
Zmianami).
Zrodta danych merytorycznych

Wycene wartosci przedsigbiorstw sporzgdzono na dzier 28 lutego 2021r., na podstawie:

v wyjasnienia Zamawiajacego

v danych finansowych dotyczacych wycenianych przedsigbiorstw

v rachunkéw zyskéw i strat oraz bilansdw spdtek konkurencyjnych dziatajgeych w tej
samej branzy dostgpnych w internecie, na stronach Ministerstwa Sprawiedliwosci

v" publikacji prasowych

v atakie innych irédet wskazanych bezposrednio w niniejszym raporcie.

Podstawy metodologiczne
TYTUL AUTOR | WYDAWNICTWO |ROK
Wycena przedsigbiorstwa | K?Eggg?gka- | N:il}!ia:enm\: 2015
Wy?rm i zarzadzanie wartoscia ﬁrm_ J Praca zbiorowa | Poltext 2008
Metcﬁyceny spétki - perspektywa ._Praca zhicrowa | Poltext 2008

ilienta i inwestora

Biuro Wycen Majarkewych i Padrednictwe w Obrocie Nieruchomoéciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysaclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax:(321757-06-26

prestz rokowel.ol  wwwpresiz-wycenyel el 132)250-60-26: tel kom.. 604-53-50-19 : m’?
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MINUTOR ENERGIA SP.Z 0.0.

10. Wykaz zatgcznikow

Zat.1 — Tabela 1 - Struktura przychoddw, kosztdw, zapaséw, naleznosdi | inwestycy krétioterminowych oraz
zobowiazan (bez pogyczek kredytdw) dla przedsigbiorstw konkurencyjnych (tys. zi)

Zat.2 - Tabela la pomocnicza - Okredlenie Sredniego procentowego udzialu poszczegdinych rodzajéw
kosztéw, zapaséw, naleznoscl i inwestycfi krétkoterminowych oraz zobowiazan (bez pofyczek kredytdw) w
stosunku do przychoddw dia przedsigbiorstw konkurencyinych (tys. 21}

7a1.3 - Tabeta 2 - Ckredlenie Sredniego procentowego udzialu poszczegdinych rodzaiow kosztow, Zapasiw,
naleinosci | inwestycii krdtkoterminowych oraz zobowiazan (bez pozyczek kredytéw) w stosunku do
przychoddw dia przedsiebiorstw kenkurencyjnych (tys. zf)

Zat.4 -~ Tabela 3 - Prognoza przysztych przychoddw ze sprzedaty sp&iki Minutor Energia Sp. 2 0.0. (tys. z4,
ceny state)

2at.5 — Tabela 4 - Prognoza kosztow dzistalnosd operacyinej | pozostatych kosztdw spolki Minuter Energia
Sp. z 0.0. W pierwszym roKu prognozy {tys. z1)

Zal.6 — Wykres 1 - Struktura kosztéw w przedsigbiorstwie spotki Minutor Enesgia Sp. Z 0.0, W DIENWSZym roku
prognozy (2t)

7a1.7 ~ Tabela 5 - Podziat kosziéw dziatainoscl eperacyjnej spéiki Minutor Energia Sp. 2 0.0. na koszty state i
zmienne {zf)

Zat.§ - Tabela 6 - Prognoza rachunku zyskdw | strat spdlid Minutor Energia Sp. 2 0.0. (zt, ceny state}

7ahG — Tabeta 7 - Pomocnicza tabela do wyliczenia zmian standw naleznosd, zapas6w i zobowiazah oraz
érodkéw obrotowych spotki Minutor Energia Sp. Z 0.0. w okresie prognozy (w tys. zi, ceny state)

Zal.10 - Tabela 8 - Prognoza rachunku zyskéw i strat spolki Minutor Energia Sp. z 0.0. {z}, ceny state)
Zah11 - Tabela § - Stopa dyskontowa zgodnie z CAPM dla spotkd Minutor Energia Sp. 2 0.0.

7al.12 - Tabela 10 - Pomocnicza tabela do wyliczenia wartosd przeptywdw pienigznych spotki Minutor Energia
Sp. z 0.0. (w tys. zH)

Zal.13 — Tabela 11 - Progroza przysztych przychoddw ze sprzedazy spolki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. {tys.
24, ceny state)}

721,14 — Tabela 12 - Prognoza kosztéw dziatalnosd operacyjnej i pozostatych kosztdw spotki Minutor Cellarium
Sp. z 0.0. w pierwszym roku prognozy (tys. zh)

7ah.15 — Wykres 2 - Struktura kosztéw w przedsigbiorstwie spéiki Minutor Ceflarium Sp. z 0.0. w pierwszym
roku prognozy (zt)

Zah.16 — Tabela 13 - Podziat kosztow dziatalnosd operacyjnej spotki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. na koszty
state i zmienne (zf)

Biure Wycen Majatkowych | Poérednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami ,PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tyswclecia 1/150.  40-873 katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax:(32) 757-06-26

prestiz_rogholaoinl www.prestiz-wvcemvpl  tel:(32)250-66-20: tel. kom.: 604-53-50-19 1 608-425-387 29|Strona
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7at.17 — Tabeta 14 - Prognoza rachunku zyskow | strat spdiid Minutor Cellarium Sp. z 0.0. (24, ceny state}

7at.18 — Tabela 15 - Pomocnicza tabela do wyliczenia zmian standw naleznodd, zapasow | zobowiazan oraz
grodkdw obrotowych spétki Minutor Ceflarium Sp. z 0.0. w okresie prognozy (w tys. z§, ceny state)

7a1.19 ~ Tabela 16 - Prognoza rachunku zyskow | strat spétki Minutor Cellardum Sp. z 0.0, (24, ceny state)
7at.20 — Tabela 17 - Stopa dyskontowa zgodnie z CAPM dla spéiki Minutor Cellarium 5p. z 0.0,

Zat.21 — Tabela 18 - Pomocnicza tabela do wliczenia wartosei przeplywow pienieznych spdiki Minutor
Cellarium Sp. z 0.0, (w tys, z}) — zawiera oszacowanie warteéd udziatdw spotki Minutor Energia sp. z 0.0

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomoéciami LPRESTIZ* 5.C. Karina Rotke, Krzysztof Rozko
ul. Tvsiactecia 1/150. 40-873 Katowice NIP; 634-25.13-125  Regon 278118766 fax: {321 757-06-26

presiiz rogkoRednl  wwwprestiz-wvcenypl  tch: (32)250-66-26. tel kom.: 604-53-50-19 : 608-425-387 30{S1rona



MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zatgeznik nr 1

Tabela 1:
Struktura przychodow, kosztéw, zapaséw, nalenodci i inwestyeji krdtkote rminowych oraz zobowigzas (bez pozyczek

kredviow) dia przedsi¢biorstw konkurencyjnyeh (tys. zl)

| e "
b
|| ) i i 4
J Przychody ze sprzedazy 736.7 10.293.2 18.487.9 | 17.268.2 | 350040 |107.45%6
:‘:::“” dztakalnofei operacyjocj, w 5929 8.873.5 186241 | 15.611.8 | 27.0934 | 82.1643
- auveie materiatdw i enersii 148.1 3.468.2 9.057.2 2430 | 17.4327 | 55.3919
- ushuri obee 3219 4.995.8 79619 | 2900.7 | 57706 | 16.680.0
- podatki | optaly 7.0 52.7 1E,1 1.7 120.6 248.9
- winagrodzenia 85.1 174.1 LOH.6 590.5 £.247.5 | 3.070.0
- UREZRIECIB R SpOTTAIE T Tone 17.6 9.0 1329 | 159 | 3072|7899
_dwiadczenia |
|- amariumcia 83 91.7 89.8 1.6 127.8 §99.2
- puzostale kossry 1 49 520 | 2564 840 | 717 | 3.1184
- kosaty sprzedamech wwardw i ,
S 0.0 0.0 0.2 | 16244 1.515.3 1.966.0
materizldw
Pozostale proyehody operacijne | 1.0 19.0 155 196 76,1 364.3
Pozostale kosziy operacy jne 0.u 6.5 947 124 | 26756 12.2
Przychodv finsnsowe 1.0 0.3 0.1 U5 72.0 168.6
Koszty finansowe 00 | 709 | 71,7 38.0 189.0 426.8
Zapusy 0.0 1625 75.1 626.2 | [0.167.2 | 149373
v i 59.3 985.0 30944 | 12088 | 58556 | 153079
krdikote rminowe -
Inwestveje krétkote rminowe 180.3 1.231.2 486.1 1857 | 17.103.7 1.337.0
Zobowigzania [
z tytutu dostaw 26.1 7303 21913 517.6 34372 | 34372
iushug
Zgbhwigzanka 2 ytith pedtkiw, 124.1 826.9 806 | 4543 | L4341 | 66163
_cel, ubezpieczert § innych éwiadezed | !

Biure Wycen Majatkewych i Posrednictwa w Obrocie NieruchomoZciami LPRESTIZ” 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul Tysiaclecia 17150, 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax; 1321 757-00-2b
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UTOR ENERGIA SP. £ O.

Zalgcznik nr 2

Tabelt 14 pomocmicza:

Dlreflemie iredaiego procestowe fo odeinle poszcze goiwych redzajéw koextéw, Lapaséw, maleinod i 1 amwestycji kngeh inpwych eraz xobewigz i (bex padyerek kredytiw) w stesonks do

praychaddw dia preadeichisrstw kenkwrencyjuych itys. xf)

35040 | 107 459.6
v ¥

[ Praycimd zc evedaiy T Tt | t000% | 10937 | lmire | INANTA | 000 | §7.261.2

Kaurty duiaiatwoii opracyjoe]. | | [ [ ras | 82 o |

o son | mugte | BATES | 2% | 36240 | 1009% | 1S6INE [ 3% | 270934 | Thd% | BLIE3 76 -
[ - mumveic amkenaton § encipt Tl Zoiw | 1Rz 35 | 905%2 | 450w | 2930 | 4% [ 174307 [ % | 553919 | Shsw [ M
[ aligichee e | avre | 4ouss | ansa| seis | aai | a0 [ lest | 7061 letd | o680 | 155% |  307%
[ ipdmiepan 1 70! tow | srl sl ml ol% 7] 0% | 1306 | 03% | e8| ax 0%
e vmumodama Twa | uew |t 7w | tode | Sse sws | 3w | ransl den ] adme . i 48%

i;‘*"‘”“f"" spoleeme | i 176 24% 0 | od% | 39| e | e | ere | serz| oes | mus | o7 11%
| isdenenny — il | = !

- armomymcys TRl | win | owe|  ws| esw|  ate| ox [ oial oaw[ a2l 0i% o
[~ prmesle howar do T o] S0 0| %4 |t |  #i0 | os% | st | lew | 34| 29% L%

- botety spidamch o arw | v | ot 00 | 004 61| oo | niezas | 73| 1383 3% | vemo | tem 12.2%

Potestale grvchigh mmrbnyiee | L0 | 01% 196 | ux| B | Gi% | e | 0% Tod | o | 33 | oA i |
[ Poasstake kessty sperptgioe 00 | oes o5 o i) | e i34 % | zemse | Tew| 122 o 14%

Przychins fisamowe I 03 0% | 01 ars ox | 0w | 7] orn | tene | o1% 0.1%
[Worzty fimamowe 00| ho% | el 07| 717 Gam | ol orn [ o] oS ] 4%E | 04% [y
[fapey T oo op | eas| 1en) 54| Gem | eeez |  new [1036hr] o] laenal B L%
e, w3 | s | wsme | esn | 3iea | b | lmex|  ven | sesse | deta | aSAely | HIN | 1204
[ tawentycje krbthotermimsme 1801 | mis% | t2e2 | rnme | eeet | Zew | ST Li% | 9057 ans] 1Mol LM% IS

Zobewigz i

3 tytuke destaw w61 | asw | mea | mim | zeews | new | sz | sew | xam2 | e | 3ur | A e
| bl

Zebewigzusia 2 byt pocelic 1261 | szt | mmes | are | mve | 1S | dsad | zem | pean | dave | eerex | e 5%
| eel, wbezgincaen i mmmeh fwindezed | . 2 . . o =gl | = B! - . o -

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomogdciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozke
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalacznik nr 3

Tabela 2:
Okreslenie $redniego procentowego udzialu poszczegélnych rodzajéw kosztow,

zapaséw, naleZznosci i inwestycji krétkoterminowych oraz zobowigzan (bez
pozyczek kredytéw) w stosunku do przychodéw dla przedsi¢biorstw

konkurencyjnych

Przychody ze sprzedazy 100.0%
Koszty dzialalnosci operacyjnej, w tym: -
- zuzycie materialow i energii 34.3%
- ustugi obece 30,7%
- podatki i oplary 0,4%
- wynagrodzenia 4,8%
- ubezpieczenia spolteczne i inne Swiadczenia 1.1%
- amortyzacja 0,7%
- puzostale kosay 1,3%
- kosziy sprzedanvch towardw i materialow 12,2%
Pozostale przyvchody operacyjne 0,2%
Pozostale koszty operacyjne 1,4%
Przychody finansowe 0,1%
Koszty finansowe 0.4%
Zapasy 8,1%
NaleZno$ci
krétkoterminowe 12,1%
Inwestycje krétkoterminowe 15.1%
Zobowiaz ania
z tytulu dostaw 6.4%
i ushug
Zobowigzania z tytulu podatkow,

L o . 6,5%
cel, ubezpieczen i innych §wiadczen

4

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomodciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 4

Tabela 3:
Prognoza przyszlych przychodéw ze sprzedaiy spélki Minutor Energia Sp. z o.0.

(tys. z1, ceny stale)

116% wzrost roczny w pierwszym roku
39% wzrost roczny w drugim roku
31% wzrost roczny w trzecim roku
pompa ciepta 40.000
marza 2 st 8,0%
marza 2 st kwota 3.200
toczna sprzedaz 30 szt
roczny przychod - pompy 96.000 zi
roczny przychaéd -
mikroinstalacje 9.475.025 zt
7

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomogciami LPRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr §
Tabela 4:

Prognoza kosztéw dzialalno$ci operacyjnej spétki Minutor
Energia Sp. z 0.0. w pierwszym roku prognozy (tys. zI)

e
oSy S 8.183,3| 100,0%
operacyjnej, w tym:

- ;uwycie materialow i energii 3.282.9| 40,1%
- ustugi obce 2.9383] 35.9%
- podatki i oplaty 38,3 0,5%
- wynagrodzenia 4594 5,6%
- ubeizp?cczemff\ spoleczne i 1053 1.3%
inne swiadczenia

- amortyzacja 67,0 (.8%
- pozostate koszy 124.4 1,5%
- koszt.y sPrzedanych towarow 11677 143%
1 materialow
RAZEM koszty 8.183,3| 100,0%

Koszty okreslono proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy |
kosztéw dziatalnosci dla branzy

0’
Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomodciami PRESTIZ" S.C. Karira Rozko, Krzysztof Rozke
ul Tysigelecia 17150, 40-873 katowice NIP; 634-25-13-125  Regon 278118766 fax:{32)757-06-26
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MINUTOR ENERGIA SP. £ 0.0.

Zalacznik nr 6

Wykres 1:

Struktura kosztow spélki Minuter Energia Sp. z o.0. w pierwszym roku prognozy (tys. zl)

- kaszty sprzedanyeh towardw i materialéw

- pazostate koszty * 124

- amortyzacis

- ubezpieczenia spolecene | inne Swiadczenia |

- wynagrodzenes

- podatki 1 optaty
- usfugi chee

- quzycie materialdw i energi

167

105

jss

. 459

N 2.938

= 3283

F <\

Biure Wycen Majatkewych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomoscrami .PRESTIZ"S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rotko

ul Tysiaclecia 1/150. 40-873 Katowice

NIP; 634-25-13-125
tel.: (321250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19 . 608-425-387

Regon 278118706

fax: (321 757-00-26

36|S+i1o0na



MINUTOR ENERGIA SP. £ 0.0.

Zalycznik nr 7

Tabela 5:
Podzial kosztéw dzialalno$ci operacyjnej spétki Minutor Energia Sp. z o.0. na koszty

stale i zmienne (zl)

Zuwrycie materiatéw i energii 3.282.9 80,0%| 2.626,3 20,0% 656,6
Ustugi obce 2.938,3 80,0%| 2.350,6] 20,0% 5877
Podatki i oplaty 38,3 0.0% 0,0l 100,0% 38,3
Wynagrodzenia 4594 20,0% 91,9] 80.0% 367.5
Ubezpieczenia spoleczne timie| o5 5] 29,99, 21,1 80.0% 84.2
$wiadczenia

Amortyzicija 67,0 0.0% 0,0 100,0% 67.0
Pozostale kosaty 124.4 50,0% 62,2 50,0% 62,2
Koszty sprzedanychtowarow 1 | 16791 100006  1.167.7]  0.0% 0.0
materialow

Razem 8.183.3 6.319.8 1.863.5
Udzial w calosci kosztow 100,0% - 77.2% - 22.8%

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomo$ciami .PRESTIZ* S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 14150,  40-873 Katowice NIP; 634-25-13-125  Regon 278118766  fax: {321 757-00-26
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalaczanik nr 8

Tabela 6:
Prognoza rachunku zyskdw i strat spitki Minutor Energia Sp. z o.0. (zL ceny staie)

Przyvchody ze sprzedazy 9.571| 13.346 17.544
Koszty dzialalno$ci operacyvinej 8.183] 10.675 13.267
Pozostale przychody operacyjne 19 27 35
Pozostale koszty operacyjne 134 187 246
Przychody finansowe i0 13 18
Koszty finansowe 38 53 70
Zysk brutto 1.244 2.471 4.014
otek ) ‘ 236 469 763
Udzial kesztéw zmiennych 77,2%
Udzial kosztéw stalych 22,8%

Biure Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obracie Nieruchomodciami PRESTIZ” 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalacznik nr 9

Tabela 7:
Pomocnicza tabela do wyliczenia zmian stanéw naleznosci, zapaséw i zobowigzan oraz

srodkéw obrotowych spotki Minutor Energia Sp. z o.0. w okresie prognozy (w tys. zl, ceny

stale)

Rok |

Przvchody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej 8.183] 10.675 13.267
Stan naleZnosci na poczytku okresu 0 775 1.081
Stan naleZnosci na koicu okresu 775 1.081 1.421
Zmiana stanu naleznosci 775 306 340
Stan zapasow na poczigtku okresu 0 38 53
Stan zapasow na koricu okresu 38 53 70
Zmiana stanu zapasow 38 15 17
Stan zobowiazan krétkote rminowych na poezgtku okresu 0| 2.058 2.869
Stan zobowiagzan krétkoterminowvch na koncu okresu 2.058| 2.869 3.772
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 2.058] 8il 903
Stan $rodkéw obrotowych na poczgtkn okresu 0| 1.158 1615
Stan $§rodkéw obrotowych na Koricu okresu 1.158| 1.615 2.123
Zmiana stanu Srodkdw obrotowych | 1.158] 457 508

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obracie Nieruchomosciami .PRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozka
ul. Tysigclecin 1150, 40-873 Kalowice NiP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (32) 757-00-26

presis rogkoeslpd  wwwprestizowveenval b (32) 250-66-260 tel. kom.: 604-53-50-19 608-425-387
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 10

Tabela 8:
Prognoza przeplywéw gotéwkowych spélki Minutor Energia Sp. z 0.0. (tys zl, ceny stale)

Dzialalnod¢ eperacyvina

1 | Zysk/strata netto B 1.008]  2.002 3.251

| 2 | Zmiana stanu naleznofci -775| -306 -340
3 | Amortyzacja 67 67 67

4 | Zmiana stanu zapaséw -38 -15 -17
|5 | Zmiana stanu zobowiazai krotketenminowy ch 2.058 81t 903
6 | Zmiana stanu $rodkéw ocbrotowych -1.158 -457 -508

7 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 0 0 0

| A | Przeplywy pieni¢Zne netto z dziaialnoici operacyjnej 1.162]  2.102 3.356

Diiatalno$é inwestyeyina

1 | Wpivwy 0 0 0

Il | Wvydatki 67 67 67
1(3) | Odtworzenie majstku 67 67 67
B | Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I - II) -67 67 -67

Dzislalnosé finansowa v

I | Wplywy 0 0 0

H | Wydatki 0 0 ]

' C | Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej (I - 1)} 0 0 0
D | Przephwy pienigzne nette vazem (A =B+ C) 095 2035 3089
E | Srodki pienigine na poczgtek okresu 456|  1.552|  3.587
F | Srodki pieniezne na koniec okresu 1552 3587 6875

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwe w Obrocie Mieruchomosciami LPRESTIZ" S.C. Karina Rozke, Krzysztof Rotko
ul. Tysiaclecia §7150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766  fax: (32} 757-06-26

prestiy rocko@alol  www. prestiz-wyCeny.pl

tel; 1321 250-66-26° tel. kom.: 604-53-50-19: 608-425-187
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MINUTOR ENERGIA SP. 2 0.0.

Zalgcznik nr 11

Tabela 9:
Stopa dyskontowa zgodnie z CAPM - spélka Minutor Energia Sp. z o.0.

Imj' bl
Rentownos¢ 3-letnich obligacii 1.100% Rentownosé 3-letnich obligacji skarbowych z dnia
s (1]
skarbowych z dnia wyceny wyceny
Inflacja roczna 2,50%)| [1'2021 do 11'2020
Stopa wolna od ryzyka r; -1,37%| wgwzoru
Beta odlewarowana B, 0,72 dla "Green & Renewable Energy" Europe - A.
Damodaran
Beta lewarowana f 0.90 dla "Green & Renewable Energy" Europe - A.
Damodaran
i dla "Green & Renewable Energy" Poland - A
1)
Premia za ryzyke rynkowe R, 0.82% Damodaran
UOGREKOTS preuta z4 ing 7.35%| Szacunki wiasne
ryzyko
T i ) :sﬁ = /SR — 7’95%

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomogciami PRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysziof Rozko
ul, Tysiaclecia 17150. 40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766  fax:{32) 757-06-26

prestin redo@olpl  wwwprestizwveenval  tel: (32)250-66-26 tel. kom.: 604-53-30-19 : 608-425-387
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MINUTOR ENERGIA SP. Z D.0.

Zalacznik nr 12
Tabela 10:
Pomocnicza tabela do wylicze nia warto§ci prze plywéw pienieinych spélki Minutor
Energia sp. o.0.(w tys. d)
3289
Dyskonto przy r= 7,95% 0,926/ 0,858 0,795 0,736
Wsp, kapitalizacji przy r+ q = 9,05% - - - 11,051
Gotowka zdyskontowana 1014 1 746 2615 26750
r= 7,95%
q= 1,1%
PV = 32125 tys. zt
ldm:[ = 456 tys. Vi

NPV= 31669 tys.zi

Biure Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchamo$ciami LPRESTLZ" 5.C. Karina Rozko, Krzysztof Rotko
ul Tysiaclecin /150 40-873 Katowice NIP- 634-25-13-125  Repon 278118766 fax:(321757-06-26

prestiz rozke@epl  wwwprestizwrcomy ol tel: (32)250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19 1 608-425-383 42|1S5trona
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MINUTOR ENERGIA SP. Z O0.0.

Zalgcznik nr 13

Tabels 11:
Prognoza przysziych przychodéw ze sprzedaty spétki Minutor Cellarivm Sp.
z 0.0. (tys. zl, ceny stale)

| Praychody I 5.000 5.500 T 5.040

15% wzrost roczny w pierwszym roku
10% wzrost roczny w drugim roku
8% wzrost roczny w trzecim roku

Biure Wycen Majatkowych i Porednictwa w Obrocie Nieruchomogeiami [FRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. T'ysiactecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Repon 278118766 fax: (32) 757-06-26

prestiz_rothe@einl  wwwprestipwycenvd el (321250-66-20; tel. kom,: 604-53-50-19 : 608-425-387 43 |Strena
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MINUTOR ENERGIA SP. £ 0.0.

Zalgcznik nr 14

Tabela 12:

Prognoza kosztow dzialalnosci operacyjnej spétki Minutor
Cellarium Sp. z 0.0, w pierwszym roku prognozy (tys. zl)

o

| Koszty dzialalnosci

. e 4.275,0| 100.0%

operacyinej, w Lynt

- auyvcie materialéw i energii 1.7150] 40,1%

- ustugi obce 1.535,0| 35,9%

- podatki 1 oplaty 20,0 0,5%
- wynagrodzenia 240,0 5,6%

- l.]bf:‘Z[.')'iECZEmc'.i spoleczne 1 55.0 1.3%

inne swiadczenia

- amortyzicja 35,0 0,8%

- pozostate koszty 65,0 1,5%

- koszt'y s?rzedanych towaréw 6100/ 14.3%

i materialéw

RAZEM koszty 4.275,0| 100,0%

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomedciami PRESTIZ" 5.C. Korina Rozko, Krzysztof Rozko

ul Tvsiaclecia 11150, 40-873 Katowice NIP: 634.25-13-125

Regon 278118766 fax: (32) 757-06-26

prestiy rozke@elpl  www prestiz-wyceavpl el (321250-66-260 tel, kom.: 604-53-50-1% 1 608-425-387

b
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MINUTOR ENERGIA SP. £ 0.0.

Zalacznik nr 15

Wykres 2;
Strukturs kosztéw spélki Minutor Cellarium Sp. z o.0. w pierwszym roku prognozy (tys. zl}

Inne koszty (pozostale koszty operacyine, koszty finansowe, koszty ] —— - 610
sprzedanych towardw | materiatow, podatek dochodowy, ew, inne) 1 '
6

Pozostale koszty 5
i
Amortyracia | 3%
Ubezpieczenia spoteczne | inne swiadczenia ;«‘ 55
Wiynagrodzenia | 240

Podatki ioplaty | 20

Uslugi obce | i e S —— - 1535
Zuiycemateritdwienergd | 1715

Biuro Wycen Majatkowych i Poérednictwa w Obrocie Nieruchomogciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rozke, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia 17150, 40-873 Katowice NIP; 634-25-13-125  Regon 278118766  fax; (32) 757-00-26

prestiz rogkoeelel  wewpresizwvcenrpl  tel (321250-66-26: tel kom.: 604-53-50-19 1 608-425-387 45|Strona
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalaexnik nr 16

Tabela 13:
Podzial kosztéw dzialalno$ci operacyjnej spotki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. na

koszty stale i zmienne (z})

o

Furyeie materialow i energii 1.715,0 80,0% 1.372,0 20,0% 343.,0
Ustugi obce 1.535,0/  80,0% 1.228,0 20,0% 307,0
Podatki 1 oplaty 20,0 0.0% 0,0| 100,0% 20,0
Wyniagrodzenia 2400 20,0% 48,0 80,0% 192,0
VEEZPICCZENIdSpoIcTane 1 Iriky 550  20,0% 1.0 80.0% 44,0
$wiadczenia

Amortyvzacja 35,0 0.0% 0.0 100.0% 35,0
Pozostale kosziy 65,0 50,0% 32,5 50,0% 32,5
Koszly sprzedanych towaréw i | 1001 100.0%  6100]  0.0% 0.0
materiatow

Razem 4.275,0 3.301,5 973,5
Udzial w calosei kosztow 100,0% - 77.2% - 22,8%

Biuro Wycen Majatkowych i Pesrednictwa w Obrocie Nieruchomo$ciami PRESTIZ” S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tysigelecia /150, 40-873 Katowice NIP: 634.25-13-125  Regon 278118766 fax: (321 757-06-20

presiz rezhelaol.pl  wewpresizwyegmrad  tel: (32)250-60-26: tel. kom.: 604-53-50-19 1 608-425-387

v
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalyeznik nr 17

Tabela 14:
Prognoza rachunku zyskoéw i strat spétki Minutor Cellarium Sp. z 0.0. (zl, ceny stale)

Przychody ze sprzedazy 5.000| 5.500 5.940
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 4.275| 4.770 5.322
Pozostale przychody eperacyjne 10 11 12
Pozostale kosztv operacyjne 70 77 83
Przychody finansowe 5 6 6
Koszty finansowe 20 22 24
Zysk brutte 650/ 648 529

Udzial kosztéw zmiennych
Udziat kosztéw stalych 22,8%

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Obrocie Nieruchomosciami ,PRESTIZ" $.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozke
ul. Tysiaclecia 1/150  40-873 Katowice NIP; 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: (321 757-06-20

prestiz roghoeplud  wwEprestz-wyeeny.p! el 132 250-66-26: fel. kom.; 604-53-50-19: 608-425-387

v
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MINUTOR ENERGIA 5P. Z 0.0.

Zalacznik nr 18

Tabela 15:
Pomocnicza tabela do wyliczenia zmian stanéw naleznosdci, zapaséw i zobowiazan oraz

srodkéw obrotowych w okresie prognozy (w tys. zl, ceny stale)

Przvchody ze sprzedazy | 5.000
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 4.275
Stan naleznosci na poczatku okresu 0
Stan naleznosci na koiicu okresu - | 405
Zmiana stanu naleznosci 405
Stan zapaséw na poczatku okresu 0
Stan zapaséw na koricu okresu 20
Zimiana stanu zapasow 20 2 2
Stan zobowigzan krétkote rminowych na poczatku okresu 0| 1.075 1.183
Stan zobowiazan krétkoterminowych na koficu okresu . 1.075| 1.183 1.277
Zmiana stanu zobowigzaih krotkote rminowych 1.075 108 94
Stan srodkow obrotowyvch na poczuatku okresu 0 605 666
Stan §rodkéw obrotowvch na koticu okresu 605 666 719
Zmiana stanu Srodkéw obrotowych | 605 61 53

Biuro Wycen Majatkowych i Podrednictwa w Ubrocie Nieruchomodciami PRESTIZ” 5.C. Karina Rozka, Krzysztof Rozko
ul. Tysiaclecia F/150. 40-873 Katowice NIP; 634-25-13-125  Regon 278118766 fax:(32)757406-26

presiz rogkeGed el wwwprestiz-wycenrsl  tel: (32) 250-66-26° 1e} kom.: 604-53-50-19: 608-475-387 48 |Strona



MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalacznik nr 19

| Tabela I6: o E -
Prognoza prze plywéw gotéwkowych spétki Minutor Cellarium Sp. z o.0. (tys zL ceny stale):
i _
Dzialalnos¢ operacvina
1 | Zysk/strata netto 526 525 429
2 Zmiana stanu naleinosci -405 -41 -35
3 | Amortyzacja 35 35 35
4 | Zmiana stanu zapséw -20 -2 -2
5 | Zmiana stanu zobowiazan krdtkoterminowych —— 1.075 108 G4
6 | Zmiana stanu $rodkéw obrotowych -605 -61 -53
7 | Zsiana stanu rozliczen migdzyokresowych 0 0 0
A | Przeplywy pienieine petto z dzistalnoéci operacyjnej 606 564 468
Dizialalnos¢ imwestyveyvina
I Wplvwy 0 0 0
I | Wydatki 35 35 35
1{3) | Odtworzenie majytku 35 35 35
B | Przeplywy pieni¢Zne netto z dziabainesci inwestyeyjnej (I - II) -35 -35 -35
- Dziatalnosé finansowa ]
I | Wphywy 0 0 4
N | Wydatki O 0 0
C | Przepiywy pienieine netto z dzialalnosci finansowej (1 - Il) 0 0 0
D | Przeplyey pieniezne netto vazem (A + B+ ¢) 57 291 433
E | Srodki pieni¢Zne na poczatek okresu 200 771 1.300
F | Srodki pieniczne na koniec okresn 771 1.300 732

Biuro Wycen Majatkawych i Padrednictwa w Obrocie Nieruchomosciami LPRESTIZ" S.C. Karina Rozko, Krzysztof Rozko
ul. Tvsiaclecia 1/150.  40-873 Katowice NIP: 634-25-13-125  Regon 278118766  fax:132)757-06-26 |

prestiz rosho@p2 pl  www.prestiz-wyceav.ol 1€l (32)230-66-260 tel. kom.: 604-53-50-19 1 608-425-187 49|S1rona
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalacznik nr 20

Tabela 17:
Stopa dyskontowa zgodnie z CAPM - spélka Minutor Cellarium Sp. z o.0.

_ Skiadniki  |Warteie| Phu—~ I
Rentownos$¢ 3-letnich obligacji 1 100% Rentownosé 3-letnich obligacji skarbowych z dnia
. (]
skarbowych z dnia wyceny wyceny
Inflacja roczna 2,50%| 112021 do 112020
Stopa wolna od ryzyka ry -1,37%| wg wzoru
Beta odlewarowana B, 0.72 dla "Green & Renewable Energy” Europe - A,
*"”| Damodaran
Beta lewarowana @ 0.90 dla "Green & Renewable Energy" Europe - A
) Damodaran
. dla "Green & Renewable Energy” Poland - A
%
Premia za ryzyko rynkowe R, 0.82% Damodaran
Dodatk ia za i
S N VR PIEISNES Tie 8.70%| Szacunki wiisne
ryzyko
|.sfn"'.ll ..'I-. I g,m

Biuro Wycen Majqtkowych | Podrednictwa w Obrocie Nieruchomodciami PRESTIZ" 5.C. Karina Rotko, Krzysztof Rozke
ul. Ty sigclecia 1/150.  40-873 Katowice MIP: 634-25-13-125  Repon 278118766  fax:132)757-06-26

prestiz rotkof@pZpl  wwwgresizwvcenyd  tel:(321250-66-26: tel. kom.: 604-53-50-19 1 608-425-387 50fSiroua
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MINUTOR ENERGIA SP. Z 0.0.

Zalgcznik nr 21

Tabela 18:
Pomocnicza tabela do wyliczenia warto$ci przeplywdw pieni¢znych spoltki Minutor
Cellarium Sp. z o.0. (w tys. z)

BT AW AW

Przeplywy pienigzne 571] 433 433|
Dvskonto przy r=9,30% 0,915 0,766 0,701
Wsp. kapitalizacji przy r+ q = 12,30% - - - 2,13
Gotéwka zdyvskontowana 522 442 S 2467
r= 9,30%
g= 3%
PV = 3.763 tys. zt
| P 200 tys. zt
NPV = 3.563 tys. zt
udziat ME w
Cellarium
0,58
2.066.540 2t

Biuro Wycen Majatkowych i Posrednictwa w Obrocie Nieruchomodciami PRESTIZ® S.C. Karina Rotke, Krzysztof Rozko
ul, Tysiaclecia 1150, 40-873 Katowice NiP: 634-25-13-125  Regon 278118766 fax: {321757-06-26

prestiz_roghoio2.pl  www.prestiz-wyegav.p]  tel; (321250-66-26: tel kom.; 604-53-50-19 1 608-425-357 51|Sivoua
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PREZEFS
SADU OKREGOWEGO W KATOWICACH
ul, Francuska 38
40-028 Katowice
tel. 32 60 3y 200, tax. 32 60 70 100

e-muii: o

Katowice. dnia 21 luiego 2020 1.

Adm - 0151 ~ 44119
Decyzja

§ 12 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosei
h sgdowych (Dz. U. Nr 13, poz. 133) ustanawiam

Na podstawie § 1 ust. 1. § 2
ym sadowym 7z zakresu:

i
z dnia 24.01.2005 r. w sprawic biegly
Pana mgr inz. Kreysztofa Rozko biegl
szacowania nieruchomosci.
wycen akeywow preedsiebiorstw,
wycen dla potrzeb sprawozdan finznsowych.
wycen udzialéw w spdlkach

v okregu Sadu Okrggowego w Katowicach, na okres do daia 31 grudnia 2025 r.
Lzasadnienic
posiada teoretvezne i prakiyczne wiadomosci specjalne

wize] wymieniony wvhazal.
we wskazanej dziedzinie i daje rekojmie nalezviega wykonywania obowigzkow bieglego

sadowego.
' w Preseic Sgdv Dirpeiirepo
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O$wiadczenie MINUTOR ENERGIA spélki z ograniczona odpowiedzialno$cia
z siedziba w Mystowicach o stanie ksiegowym Spétki

Zarzad Spétki pod firmg MINUTOR ENERGIA spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w
Mystowicach (Spétka) odwiadcza, Ze na dzieii 28 lutego 2021 roku stan ksiggowy Spétki przedstawia si¢

nastepujaco:

Skrécony BILANS (w PLN) na dzieni 28 lutego 2021 roku:

AKTYWA 2 952 393,98
Aktywa trwate 1783 469,82
WartoSci niematerialne i prawne 1545 182,60

| Warto$¢ firmy 1543731,58

‘Inne wartosci niematerialne i prawne 1451,02
Rzeczowe alktywa trwate - srodki trwate 177 731,48
Naleznoéci dtugoterminowe od pozostalych 31855,74
jednostek - _
Inwestycje dlugoterminowe — udzialy i akcje w 28 700,00 |
innych jednostkach | !

| Aktywa obrotowe _ 1168 924,16 |

| Zapasy 485 291,31
Naleznosci krétkoterminowe 229 209,80
Nalezno$ci od pozostatych jednostek z tytutu
dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesigcy .

-z tyt. pod, dot, cel, ubezp. in. tyt. publ.-praw B 193 209,66 |
-inne 102 908,53
Inwestycje krétkoterminowe - udzielone 36 900,00 I
pozyczki _ = =
Inwestycje krotkoterminowe — $rodki pienigzne 28 765,75
w kasie i na rachunkach .

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 92 639,11
PASYWA 2952 393,98

_ Kapitat (fundusz) wiasny 1438216,12
Kapital (fundusz] podstawowy { 153 000,00

 Kapitat (fundusz) zapasowy 2 740 800,00
Zysk (strata] z lat ubiegtych -645 174,73
Zysk (strata) netto : -810 409,15

| Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania | 1514177,86
Zobowigzania Krétkoterminowe
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek
- kredyty i pozyczki 1 915,00
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci 308 666,77
do 12 miesigcy
- Z tyt. pod., cel, ubezp. innych tyt. publ.-praw. 107 378,95 |

124 610,88

- z tytulu wynagrodzen

Strona | 1

&
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" - inne

Rozliczenia miedzyokresowe

875 696,36 |
95 909,90

Skrécony RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w PLN) za okres od 1 stycznia 2021 roku do 28 lutego

2021 roku:
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi_ | 169 961,28

| Przychody netto ze sprzedazy produktow : 169 961,28
Koszty dziatalnosci operacyjnej 980 551,02
Amortyzacja - 63 763,46

| Zuzycie materiatéw i energii 102 841,72
Ustugi obce 429 209,85
Podatki i optaty 8621,93

 Wynagrodzenia 254 818,34
‘Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 50 657,37
Pozostate koszty rodzajowe 70 638,35

| Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) B -810 589,74

| Pozostate przychody operacyjne 184,93
Pozostale koszty operacyjne 0,09

| Inne koszty operacyjne - B

| Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -810 404,90
Przychody finansowe ~ Odsetki 575
Koszty finansowe - Odsetki 10,00
Zysk (strata) brutto (F+G-H) -810 409,15

-810 409,15 |

Zysk [strata) netto (I-] - K)

Za MINUTOR:

02 b t‘ 5@&@&‘\/

Zbistaw Lasek - Prezes Zarzadu \

Mystowice, dnia 31 marca 2021 roku

e
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$B hub4fintech

WYCENA

Hubd4Fintech S.A.

z siedzibg w Mystowicach (41-400)
przy ul. Mikotowskiej 29

Stan na dzien:
28 luty 2021 r.

Wartos¢ godziwa:

5 265 000 PLN

Data wykonania wyceny:
Gliwice, 30 marca 2021 r.

Imie i nazwisko biegtego - autora opinii:
Mariusz Fory$

Autor opracowania: mgr inz. Mariusz Fory$

Rzeczoznawca majgtkowy nr upr, 5337
Rzeczoznawca SIMP nr cert 8924 w specjalnodci ; 401-konstrukcje stalowe w przemysle, 830-wycena maszyn f urzgdzed.~

Biegly sadowy w Sadzie Okregowym w Gliwicach w zakresie wyceny nieruchomosci, wyceny maszyn i urzadzen, w\rglﬁ.\r
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1. PRZEDMIOT | ZAKRES OPINII

Przedmiotem  niniejszego  opracowania  jest  oszacowanie wartosci
przedsiebiorstwa ,Hub4Fintech” Spétka Akcyjna z siedzibg w Mystowicach (41-
400), przy ul. Mikotowskiej 29.

NAZWA Hub4Fintech S.A,
SIEDZIBA ul. Mikolowska 28, 41-400 Mystowice
FORMA PRAWNA Spoika akeyine

talcenis sgéi;:i CWA spélka

S‘Ec'.f‘—:a -:ows{aea w owyniku '
i w snolke (WA ohc akeying,

o c'"c“'» :-‘iv' i nastepnych ic feisu Spolek

DATA I PODSTAWA Handicwych, Jchwahy nr 2 NedzwyCzajnego

ZAWIAZANIA cwa spblva 2 "”“"c.;c .q
t w A;:c'-:- fx‘c:arf-a;r.r.‘ z dnia

{Repetyloriu A nr 7358/2016)

notariisz Eweli ;-}.-: ;', -Jarosinsky

PODMIOT PROWADZACLY Sad Rejono wy Poznan- Nowe Miasre | Wilde w Poznaniv Wydziaf
REJESTR VIl Gospodarczy - Krajowy Rejesl Ga::,..s

DATA REJESTRACIE 07 chveamia 3017 roky. 0000659433

I NUMER REJESTRU = SEYCZita SHE A FVRE, SEEEE

REGON 300585764

NIP 7792311244

ORGANY JEDNOSTKI Waine Zgroma e Akgonanuszy, Zarzad, Raga

GLOWNY PRZEDMIOT vowy I pizedmicten
L ?C we ra=y s

DZIALALNOSCI

2. CEL WYCENY

Wycena zostata sporzadzona dla potrzeb poigczenia spotek.




3. PODSTAWA FORMALNA OPRACOWANIA

Podstawa formalng opracowania jest umowa zawarta pomiedzy Hub4Fintech
S.A. z siedzibg w Mystowicach {kod 41-400) przy ul. Mikotowskiej 29, a FORBUD
CONSULTING Mariusz Foryé z siedzibg w Gliwicach (kod 44-100) przy ul. Géry

Chetmskiej 19/14.

Podstawy materialno-prawne
e Ustawa kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 r. (Dz. U. 2 2020 r., poz.
1740, z pdin. zm.).
e Ustawa o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz.U. z 2021 r. poz.
217).
« Miedzynarodowe Standardy Wyceny.

4. 7RODLA DANYCH MERYTORYCZNYCH

e Informacje uzyskane od przedstawicieli Spoftki.
¢ Informacje znalezione w Internecie.
e Inne, wymienione w niniejszej opinii.

5. DATY ISTOTNE DLA WYCENY

Data wykonania wyceny: 30 marca 2021 r.

Data, na ktéra okreslono wartos¢: 28 luty 2021 roku

,:-::—“‘)\j »

- 4 _/(/f




6. PODSTAWY METODOLOGICZNE

R
Tyt AUTOR WYDAWNICTWO oK
WwyD.
Brand Valuation praca zbiorowa Marketing Guide No. 16 1990
Investing in Intangible Assets Russel |, Parr. John Wiley & Sons Inc., New York 1991
Brand Power, Chapter 12:  Assesing Brand Value Michael Birkin {NTERBRAND GROUFP PLC. 1992
. . - . Wasniawski T. Fundacja Rozwoju Rachunkowosci
- ieb —ustal ’ ’
Cash-flow w przedsigbiorstwie — ustalanie i analiza Skocaytas W. Warszawa 1995
Wycena: mierzenie i ksztaftowanie wartosci firm I:CT hﬁﬁ' ;:ienland, Tim Koller, Wig Press, Warszawa 1997
Brand Valuation or Brand Evaluation? That Is The David Haigh, Brand Strategy 1997
Question
Merge_r Highlights the Problems Surrounding Brand Martin Croft Brand Strategy 1997
Valuation
Wycena  wartosci niematerialnych i prawnych Andrze; Podszywatow, oddk Gdarisk 1909
w praktyce Dariusz Pelc
Current Practice In Brand Valuation Brand Finance plc A Gee Bulletin 2000
Kapitat niematerialny a wartoéé przedsiebiorstwa Michel Kiviatkowski Zarzadzanie, nr 12 2001
. . i , - Instytut Organizacji | Zarzgdzania w
Zarzadzanie wiedzg chroniong w przedsiebiorstwie Wiestaw Kotarba przemyle ,ORGMASZ” 2001
Wycena wartoéci kapitafu intelektualnego I Amir ).Faziagit F:rn;“ﬂ;! & ! Rachunkowost 2001
Gospodarka pod wiasng banderg Praca zbiorowa Instytut Marki Polskiej 2001
Tozsamos¢ rynkowa Praca zbiorowa Instytut Marki Polskie] 2001
i . i : Alicja Jarugowa, Oérodek Doradztwa | Doskonalenia
Rachunkowoi€ i zarzadzanie kapitatem intelektualnym Justyna Fijafiowska Kadr Sp. z 0.0. [ODDK] Gdarisk 2002
0 marce Wally Olins Instytut Marki Polskiej 2004
. . . A " Instytat Marki Polskiej, .
Marki polskie - ranking najdrozszych polskich marek Emst&Young, AC Nielsen fzeczpospolita 2004
Kreowanie wartofci spdtki poprzez diugoterminowe Andrzej Cwynar, Wiktor Polska Akademia Rachunkowoéci 2007
decyzje finansowe Cwynar
Wycena i zarzgdzanie wartoscig firm Praca zhicrowa Poltext 2008
Praca zhicrowa Poltext 2008

Metody wyceny spdtki




7. OPIS SPOLKI HUB4FINTECH S.A.

7.1. Podstawowe dane o Spétce

Nazwa (finna). forma prawna  1ubdFintech Spélka Akcyjna
Kraj siedziby  Rzeczpespolita Polska
Siedziba  Myslowice
Adres ol Vikolowska 29, 41-400 Myslownice
NIP 7792311244
REGON 300585764
KRS 0000659423
Oznaczenie Sadu Rejestrowego  Sad Rejonowy Pozaan-Nowe Miasto i Wilda w Pozaanin, VHI
Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadoweyo
Telefon  +48 61 661 32 42
Fax +d48 61624 71 27
Poczia e-mail  biurod hubdfintech.pl
Adres strony intemetowej  www.hubdfintech.pl

Szczegdtowe informacje o spéice, w tym m.in. dane finansowe z poprzednich
dwoch lat, powiazania kapitatowe, czynniki ryzyka, historie emitenta - zawarto
w Dokumencie Informacyinym, stanowigcym zatgcznik do niniejszego

opracowania.

09 lipca 2020 r. zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiang nazwy
Spotki z CWA S.A. na HUBAFINTECH 5.A.

Spétka posiada w swojej ofercie ustugi szkoleniowe, doradcze oraz wdrazania
innowacyjnych systemow informatycznych dedykowanych do instytucji i firm
zainteresowanych wzmacnianiem swojego potencjatu poprzez rozwijanie
umiejetnodci ludzi tworzacych organizacjg oraz wykorzystanie najlepszych
praktyk zarzadzania. Aktualnie Spotka realizuje projekty szkoleniowe i doradcze
dla jednostek sektora publicznego oraz oferuje pakiet ustug zwigzanych z
efektywnym wykorzystaniem technologii informacyjnych w zarzadzaniu

organizacjg.




PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOEKI
W dniu 14 stycznia 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwatg o przyjgciu strategii
Grupy Kapitalowej Hub4Fintech S.A. na lata 2020-2021 (raport ESPI 1/2020}

Celami strategicznymi zgodnie z opublikowang strategig s3:

utrzymanie pozycji lidera wéréd firm $wiadczgcych ustugi szkoleniowe dla
administracji publicznej;

uruchomienie platformy szkoler on-line dostepnej dla sektora B2B;
uruchomienie komercyjnych transakcji na platformie prostagielda.pi
zaréwno w zakresie obstugi gietdy nieruchomodci jak rowniei gietdy
udziatdéw nieruchomosciowych spétek z 0.0.

uruchomienie  komercyjnych  zbiérek  crowdfundingowych  dla
nieruchomosciowych spotek z 0.0.

kontynuacja projektu ,Polska na wézku”, ktérego celem jest usprawnienie
dziatalnoéci w sferze zaréwno zawodowo-edukacyjnej, zawodowo-
rehabilitacyjnej jak i w ramach wykonywania biezacych spraw iycia
codziennego, osobom dotknietych niepetnosprawnoscig oraz
ograniczeniami ruchowymi;

sprzedaz licencyjna funkcjonalnego modelu biznesowego (w oparciu o
dziatajagcy model platformy Prosta Gielda) zwiazanego z kompleksowa
obstuga relacji miedzy uczestnikami transakcji wraz z obstuga IT w postaci

licencji lub ustug Saas.

Czesé z ww. zafoien nie jest realizowana na dzieri 28 lutego 2021r. - nie zostata
rozpoczeta lub rozpoczeta i decyzjq Zarzqdu zaprzestano realizacje.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
W 2019r., 2020r. i na poczatku 2021 roku, Spotka nie prowadzita prac o

charakterze badawczo-rozwojowym.

POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY
Spotka nie posiada zadnych oddziatéw badz zaktadow.




7.2. Opis dziatalnosci przedsiebiorstwa

Na stronie internetowej
https://hubd4fintech.pl

znajduje sie nastepujacy opis dziatalnosci przedsiebiorstwa:

H4F LAB

Laboratorium — wiasna do$wiadczalna naziemna instalacja fotowoltaiczna.
Badanie innowacyjnych rozwigzarh wspierajgcych zaawansowane instalacje
fotowoltaiczne. Systemy éledzenia storica, tadowarki EV , optymalizatory ,
systemy monitorujgce parametry pracy w tym warunki pogodowe i ich wptyw na
trwatoé¢ oraz uzyskiwane parametry instalacji ... inne rozwigzania zwiekszajace

efektywnosc.
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Naszym celem strategicznym niezmiennie pozostaje utrzymanie pozycji lidera
wérdd firm éwiadczacych ustugi szkoleniowe dla administracji publicznej.

PROSTA GIELDA

Platforma inwestycyjna obstugujaca zbidrki crowdfundingowe oraz obrét wtorny
udziatami w zakresie modutéw Spétki i Nieruchomosci. W planach uruchomienie

moduiéw Ztoto, Projekty, Pozyczki:
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Energetyka

GZE Enefpaiyka Dlaczemu

EDUKACJA ON-LINE
Platforma szkoled on-line bedzie obstugiwata webinaria, pigutki wiedzy,

indywidualne szkolenia, kursy on-line, warsztaty on-demand oraz dedykowane
zestawy egzaminacyjne. Dodatkowo bedzie wyposazona W mozliwosé
skorzystania z e-bookdw, audiobookdw oraz kreatora szkolen.

Konsultacje ornline
+48 662 734 504

TELEMEDYCYNA




EKOLOGIA
Bacznie przypatrujemy sig¢ mozliwosciom technologicznym i finansowym

drzemiacym w rynku ekologicznego pozyskiwania energii.
QZE Energetykaisp. z 0.0.

Rewolucja w energetyce — storice w abonamencie

D 5] =

Winajndj Oxrcredza Chron Larabiaj
. ) srodowisko ,
Fonosisz jedyiiz Fnergia eleltiyczn < 2A g ladowaniv ast
Wzl e Zavey 1} 2 jul o pienviss=ga Geranicsase eimisie slakbivesyeh
instaiacj A OFintE (02 nawet €3 20 kg
instaasi
POLSKA NA WOZKU

Nasza misja jest stworzenie aplikacji na smartfona, pozwalajacej osobie
niepetnosprawnej na znalezienie miejsca przyjaznego niepetnosprawnym,
jednym kliknigciem na mapie.

Fodniesie e iwiadormosc samorzadine
preedswhorcow ni. baner mohilekizioznych popieer Mobile naizedzie dia osobh poszukujgeych miejsc
glworzelse mispy  migise przylazoyeh odzicom ¥ ;’Jrzystosowrﬂych dla oeoh poruszajgcych sfe na

eizieGnt | oscham niepeinosprav ty wozhu i onzicoys 7 dzrstmi

Czes¢ z tych informacji nie jest aktualna — np. ww. platforma ,Poiska na
woézku”, w zwiqzku z decyzjq Zarzqdu o zaprzestaniu realizacji tego projektu.
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7.3. Notowania akcji Spétki HUB4FINTECH S.A.

Na stronie internetowej

na dzien 28 lutego 2021 roku {ostatnie notowanie w lutym dnia 26.02.2021) kurs
gietdowy Spotki wynosit 1,13 2t/akcje, a na dzien sporzadzenia niniejszego
opracowania wynosit juz blisko 0,63 zt/akcjg (tj. spadek 0 44%).

W okresie ostatnich 9 miesiecy kurs ten ksztattowat sig w granicach od 0,3300
zt/akcje (minimum z 2020-05-05) do 1,9000 zA/akcje (maksimum z 2020-09-14),
co w zestawieniu z aktualng wartoscia oraz w zestawieniu z danymi w
sprawozdaniach finansowych, wskazuje na bardzo duze prawdopodobienstwo
spekulacyjnego charakteru tych notowan, na co m.in. zwrdcit uwage biegly
rewident w raporcie {wykonanym 08 lutego 2021r. — stanowi zatgcznik do
niniejszego opracowania) z przegladu prawidiowosci sporzadzenia bilansu i
rachunku zyskow i strat tej spétki za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia
2020 r.
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8. SPOSOB WYCENY SPOLKI HUBAFINTECH S.A.

8.1. Wartosc godziwa

Niniejsza wycena stanowi szacunek wartosci rynkowej przedmiotowej Spotki
zgodnie ze standardem wartosci godziwej. Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci
za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakq dany sktadnik aktywow
mogiby zostaé wymieniony, a zobowiqzanie uregulowane na warunkach
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanyrni,

niepowigzanymi ze sobq stronami.

Wartoé¢ godziwa zostata szerzej zdefiniowana w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej - w MSSF 13. Zgodnie z powyzszym
standardem, warto$¢ godziwa nie jest wyceng specyficzng dla danej jednostki,
lecz wyceng oparta na danych rynkowych, tj. zatozeniach, ktére zastosowaliby
uczestnicy rynku do ustalenia ceny w transakc;ji przeprowadzonej na zwyktych

warunkach zbycia.

Zatoienia te oparte sg o aktualne warunki rynkowe, a takie cechy danego
sktadnika aktywow, takie jak np. jego stan i lokalizacja oraz ewentualne
ograniczenia zbycia lub uzycia.

Zaklada sie, Ze uczestnicy rynku dzialajg w swoim najlepszym interesie
gospodarczym, dlatego tez wycena uwzglednia zdolnoéé uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze
wykorzystanie (ktére jest fizycznie motliwe, dopuszczalne prawnie i wykonalne
finansowo) wycenianego skladnika aktywéw lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze
wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Kiedy nie moina zaobserwowac ceny za identyczny skiadnik aktywdéw lub
identyczne zobowigzanie, jednostka wycenia wartos¢ godziwg za pomocq innej
techniki wyceny, w ramach ktérej w jak najwigkszym stopniu wykorzystuje sie
odpowiednie obserwowalne dane wejsciowe i w jak najmniejszym stopniu
stosuje sie dane nieobserwowalne.




8.2. Przyjeta metodyka wyceny

Analiza danych, cel wyceny, uwarunkowania prawne i metodyczne, stanu
przedmiotu wyceny, jak réwniez przyjete zatozenia i ograniczenia do wyceny
spotki Hub4FinTech S.A. wykazata, ze odpowiednia bedzie rynkowa metoda

wyceny.

Wartoéé rynkowa przedsigbiorstw notowanych na gieldzie papierdw
wartoéciowych ustalana jest w oparciu o dostepne dla inwestoréw dane i
informacje. Akcje odzwierciedlajg wiasnos¢, tym samym kapitalizacja gietdowa
przedsiebiorstwa stanowi dokonang przez rynek kapitatowy wyceng jego
aktywéw netto, czyli kapitatu. Kapitalizacja gietdowa réini sie od wartosci
ksiegowej kapitatu, ktora jest ksiggowa miara, opierajaca sie na tacznej kwocie
kosztéw historycznych. W zwiazku z tym, ze w tradycyjnym sprawozdaniu
finansowym nie prébuje sie mierzy¢ wielu aspektéw rzeczywistosci finansowej
(np. wartoéci nazw marek), kapitalizacja gietdowa moze znacznie sig réznic od
wyliczen ksiegowych.

7 kolei wartoé¢ przedsiebiorstwa oparta o kursy jego akcji w poréwnaniu do
wartoéei fundamentalnej ustalanej w wyniku dyskontowania kapitatu strumieni
gotéwkowych jest bardzo zblizona, co potwierdzaja liczne badania
prowadzonych na spotkach gietdowych w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce.
Dla spotek notowanych na GPW wspotczynnik korelacji wyniost 0,98.

Dodatkowo w procesie wyceny, dla zachowanie poprawnosci metodologicznej
oraz po analizie wszystkich powyiszych czynnikéw, uwzgledniono ryzyko
zwigzane z wystapieniem odchyler od zatozen wyjsciowych.

Majac na wzgledzie szereg niescistoéci w sprawozdaniu finansowym spofki
opisanych w raporcie  biegltego rewidenta z 08 lutego 2021 (przegiad
prawidtowoéci sporzadzenia bilansu i rachunku zyskéw i strat spdtki
Hhubd4Fintech S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzeénia 2020 r. - z dnia
08 jutego 2021r, stanowi zatacznik do niniejszego opracowania), a takie w
oparciu o analizg tresci Dokumentu Informacyjnego z 17 lutego 2021 oraz w

oparciu o analize zdarzen dotyczacych spotki Hub4Fintech opublikowanych na

portalu: ps://new Ct.pl/SPOIK 1= port: I

dane publikowane na portalu:

— .paj'eto _decyzje_ 0 w;}l;a-rze da wyceny m_etody rylgko\mej, W oparciu o
notowania spotki z okresu od 12.05.2020r. do 10.06.2020r.




9. OSZACOWANIE WARTOSCI SPOtKI HUB4FINTECH S.A.

9.1. Dane do wyceny

Analiza przebiegu zdarzeri wykazanych w ESPI zdeterminowata wybdr do wyceny
notowan z miesiaca poprzedzajacego zakup akcji przez Pana Artura GArskiego
(12 czerwca 2020r.), ktére uznano za nieobarczone efektem spekulacji i
najbardziej adekwatne do odzwierciedlenia biezgcej wartosci spotki (na dzieri 28

lutego 2021).

Tabela 5
Przyjete do wyceny kursy akcji Hub4Fintech SA (H4F)
kurs 1 akcii

Data Otwarcie I Najwyiszyl Najniiszy ;I_Zamkniecie Wolumen
12.05.2020 0,35 0,36 0,33 0,36 11 520
13.05.2020 0,36 0,37 0,34 0,37 40712
14.05.2020 0,37 0,37 0,34 0,36 27 422
15.05.2020 0,36 0,40 0,34 0,36 €8 470
18.05.2020 0,37 0,37 0,35 0,35 71674
19.05.2020 0,37 0,37 0,35 0,37 28 534
20.05.2020 0,37 0,40 0,36 0,38 36 140
21.05.2020 0,38 0,39 0,38 0,37 39 864
22.05.2020 0,37 0,38 0,38 0,37 22 765
25.05.2020 0,38 0,38 0,33 0,33 225 116
26.05.2020 0,35 0,36 0,35 0,35 227786
27.05.2020 0,35 0,36 0,34 0,36 54 966
28.05.2020 0,37 0,37 0,35 0,37 14 260
29.05.2020 0,36 0,38 0,35 0,36 44 766
01.06.2020 0,36 0,37 0,35 0,37 50 454
02.06.2020 0,35 0,38 0,35 0,38 117 262
03.06.2020 0,38 0,38 0,33 0,33 286 493
04.06.2020 0,33 0,35 0,33 0,35 42 957
05.06.2020 0,35 0,35 0,32 0,34 9170
08.06.2020 0,34 0,41 0,33 0,41 750 138
09.06.2020 0,41 0,60 0,41 0,60 7586 356
10.06.2020 0,63 0,76 0,61 787 733

érednia 0,38 0,40 0,36 0,39
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9.2. Okreslenie wartosci godziwej akcji Hub4Fintech S.A.

Ponizsza tabela prezentuje warto$é godziwa akcji Spétki wedtug stanu na dzien
28 lutego 2021 roku — wediug notowah z wybranego po analizie okresu

poréwnawczego:

Tabela 6
Okreélenie wartosci godziwej akcji Spotki (21}

Wyszczegdbinienie |  Wielkos¢
Liczba akcji 13 500 000
Okres od 12.05.2020
Okres do | 10.06.2020|
Kurs $redni ) 038 |
Wartosé §rednia wszystkich akcii 5 265 000

Jak widaé, szacowanie spétki Hub4Fintech S.A. wybrang metoda wykazato
wartoé¢ godziwa réwna 5.265.000,- zt., okreslong jako iloczyn éredniego kursu
akcji (0,39 zt, zamknigcia) z wybranego okresu i liczby zarejestrowanych akcji

(13,5 min).




10. WNIOSKI KONCOWE

Kazdy inny sposéb wyceny, niz przyjgty w tym przypadku prawdopodobnie
skutkowatby uzyskaniem réznych wynikéw.
Jednak wobec duzej niepewnosci co do prawidiowego stanu spotki

odzwierciedlanego w sprawozdaniach finansowych oraz wobec duzego
prawdopodobiefistwa spekulacyjnych notowan w okresie 12 czerwca 2020r, — 28
luty 2021r., szacowanie metody oparta o dane rynkowe kwalifikowane jako
realne, nie obarczone efektem spekulacji (tj. sprzed 12 czerwca 2020r.), wydaje

sie najbardziej adekwatne.

Wedtug mojej opinii wartos¢ godziwa przedsigbiorstwa Hub4FinTech 5.A.,

wedtug stanu na dziert 28 lutego 2021 roku, wynosi 5.265.000,- Z‘|',
stownie pieé miliondw dwiescie szes¢dziesiat pig¢ tysiecy zfotych.

11.ZASTRZEZENIA

e Zakladam, Ze otrzymatem wszystkie informacje, ktore mogiyby mieé
istotny wptyw na oszacowanie wartosci.

e Niniejsza opinia stuzy wylacznie do celéw okreslonych w niniejszym
opracowaniu.

e Autor wyceny nie ponosi takie odpowiedzialnosci za ewentualne wady
wyceny powstate z oparcia sig na stanie przedmiotu wyceny wynikajgcym
2 przedstawionych mu przez uzytkownika informacji, jesli brak bylo
podstaw do kwestionowania ich zgodnosci z rzeczywistym stanem, lub teZ
ustalenie rzeczywistego stanu przez bieglego bylo niemozliwe badz
znacznie utrudnione.




12, ZALACZNIKI

e Dokument Informacyjny - z dnia 17 lutego 2021r.

e Raport z przeglgdu prawidtowosci sporzadzenia bilansu i rachunku zyskow
i strat spotki Hhub4Fintech S.A. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30

wrzeénia 2020 r. — z dnia 08 lutego 2021r

e Polisa ubezpieczenia OC przedsigbiorcy prowadzacego dziatalnosc
w zakresie rzeczoznawstwa majgtkowego.

e Dokument potwierdzajacy powotanie na biegtego sgdowego

Gliwice, 30 marca 2021 .
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